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Osakeanti
Enintddn 941.168 A-sarjan osaketta
Merkintdhinta 8,5 euroa osakkeelta

Suomessa rekisterdity yksityinen osakeyhtié Solar Foods Oy (“Solar Foods” tai "Yhti®”) tarjoaa yleisén
merkittavaksi maksullisessa osakeannissa enintdén 941168 uutta A-sarjan osaketta ("Antiosakkeet”)
merkintéhintaan 8,5 euroa Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”) téssd EU:n kasvuesitteesséd (“Esite”) tarkemmin
kuvatulla tavalla (“Osakeanti”). Osakeannin jérjestdjénd toimii Springvest Oyj (“Springvest” tai "Jérjestajé”).

Osakeannissa merkittévaksi tarjottavien Antiosakkeiden merkintéaika alkaa 15.4.2024 klo 12.00 ja padattyy
8.56.2024 klo 22.00 ("Merkintéiaika”). Yhtién hallituksella on oikeus muuttaa Merkintdaikaa. Antiosakkeiden
merkint&ohjeet I6ytyvat kohdasta "Osakeannin ehdot”.

Yhtidn osakkeita ei ole liitetty, eik& niitéh Osakeannin yhteydessd liitetd, arvo-osuusjdrjestelmddn eivatké ne
ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisess@ kaupankdynnissd, eikd niitd
Osakeannin yhteydess& haeta otettavaksi kaupankdynnin kohteeksi sé&dnnellylle markkinalle tai
monenkeskiseen kaupankdayntiin.

Antiosakkeista ei anneta osakekirjoja. Sijoittajalle toimitetaan viivytyksettd ote Yhtidén osakasluettelosta
kyseisen sijoittajan merkitsemien Antiosakkeiden tultua rekisterdidyksi kaupparekisteriin.

Antiosakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejd, katso tdmdn Esitteen kohta "Riskitekijét”.

T&dman Esitteen ja siihen liittyvien asiakirjojen jakeluun muihin maihin kuin Suomeen voi joidenkin maiden
lainséddéannoéssd tai madrdayksissd kohdistua rajoituksia, eiké niitd siten saa jakaa, valittéd tai toimittaa
Yhdysvalloissa, Australiassa, Etelé-Afrikassa, Hong Kongissa, Japanissa, Kanadassa tai Singaporessa tai
muissa sellaisissa maissa ja sellaisiin maihin, jossa jakelu olisi vastoin sovellettavaa lainsdddantdd tai
madrdyksid.

Antiosakkeita ei saa suoraan tai vdlillisesti tarjota, myydd, jélleenmyydd, toimittaa, siirt@dd tai levittéd
Yhdysvalloissa, Australiassa, Etelé-Afrikassa, Hong Kongissa, Japanissa, Kanadassa, Singaporessa tai
missAdn sellaisessa maassa, jossa tarjottavien Antiosakkeiden tarjoaminen olisi kiellettyd. Kunkin
Antiosakkeiden merkitsemisté harkitsevan tulee tutustua soveltuviin rajoituksiin jo noudattaa niité.



TARKEAA TIETOA

Yhti6é on laatinut tdmdn suomenkielisen Esitteen Osakeannin yhteydessd seuraavien sdddésten mukaisesti:
arvopaperimarkkinalaki (746/2012, muutoksineen) ("Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 2017/1129 arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankéynnin kohteeksi
séannellylld  markkinalla  ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestéd ja direktiivin  2003/71/EY
kumoamisesta, muutoksineen (“Esiteasetus”), komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, arvopapereiden
yleisélle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sd&dnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé
julkaistavasta esitteestés annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129
tdydentédmisestd esitteen muodon, sisdllon, tarkastuksen ja hyvéksymisen osalta sekd komission asetuksen
(EY) N:0 809/2004 kumoamisesta, muutoksineen ("Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980") (liitteet 24 ja
26) sekd komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 téydentémisestd esitteen tiivistelmadn sisdltyvié keskeisié taloudellisia tietoja, esitteiden
julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen tdydennyksié ja notifiointiportaalia
koskevilla teknisilld sédntelystandardeilla seké& komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja
komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, muutoksineen.

Tédma Esite on laadittu Esiteasetuksen 15 artiklan sek& Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980
mukaisena EU:n kasvuesitteend. Esite sis@litdd myods Esiteasetuksen 7 artiklan ja Komission delegoidun
asetuksen (EU) 2019/980 33 artiklan ja liitteen 23 mukaisen tiivistelmdn vaaditussa muodossa.
Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena hyvéksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukaisesti.
Finanssivalvonta hyvéksyy tdmdén Esitteen vain silté osin, ettd se tdyttédd Esiteasetuksen mukaiset
kattavuutta, ymmdrrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tété Finanssivalvonnan
hyvaksyntéd ei tule pitd osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvéksynndstd, jota tdmdé Esite koskee.
Sijoittajien on tehtdv& oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. T&dman
Esitteen hyvaksymispadtdksen numero on FIVA/2024/394.

T&dmdn Esitteen luovuttaminen ja Antiosakkeiden tarjoaminen eivét merkitse sitd, ettd Yhtidn
liketoiminnassa ei tapahtuisi muutoksia Esitteen pdivdmadrdn jalkeen. Mikdli téissd Esitteessd kuitenkin
ilmenee, sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on hyvdksynyt Esitteen, mutta ennen Osakeannin merkintéajan
paattymistd, merkittdvéa uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epdtarkkuus, joka voi vaikuttaa
Antiosakkeiden arviointiin, Esitettd tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti.

Yhti6 on laatinut ja julkaissut témdin Esitteen Antiosakkeiden tarjoamiseksi yleisélle. Tdmdan Esitteen
voimassaoloaika pdcdittyy, kun Antiosakkeiden yleisdlle tarjoaminen pdacdittyy. Velvollisuutta tdydentad
Esitettd, jos iimenee merkittavida uusia seikkoja, olennaisia virheitd tai olennaisia epétarkkuuksia, ei ole
endad silloin, kun Esite ei ole endd@ voimassa.

Yhtid ei ole valtuuttanut ketddn henkildd antomaan mitddn muita kuin Esitteeseen sisdltyvid tietoja tai
lausuntoja. Mikdli tallaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, ne eivdt ole Yhtidn hyvdksymid, eikd Yhtié vastaa
niiden sisdllén oikeellisuudesta.

Antiosakkeita ei tarjota yleisdlle tai Esitettd julkisteta Yhdysvalloissa, Etelé-Afrikassa, Hong Kongissa,
Japanissa, Kanadassa, Singaporessa tai missddn sellaisessa maassa tai lainkdyttdalueella, jossa
tarjottavien Antiosakkeiden tarjoaminen olisi kiellettyd tai jossa julkistaminen olisi vastoin sovellettavaa
lains&adantdd tai madrdyksid. Yhtion tai Jarjestdjan toimesta ei ole tehty eikd tulla tekemd&dn mitddn toimia
Esitteen (tai muun Osakeantiin liittyvéin tarjous- tai julkistusmateriaalien tai lomakkeiden) hallussapidon tai
jakelun sallimiseksi sellaisilla lainkdyttéalueilla, joilla téllainen jakaminen voi muutoin johtaa lakien tai
s@dnnosten rikkomiseen. Antiosakkeita ei saa tarjota tai myydé suoraan tai vdlillisesti eiké tété Esitettd tai
Antiosakkeisiin liittyvié muita asiakirjoja tai mainoksia saa levittéd tai julkaista valtioissa, joissa tdma rikkoisi
voimassa olevaa lainséddantdd. Yhtid tai Jarjestdja eivat ole tehneet eivatkd tule tekemddn mitédén
toimenpiteitd Osakkeiden julkisen tarjoamisen sallimiseksi Suomen ulkopuolella. Yhtié ja Jarjestdjé
kehottavat tédmdn Esitteen haltuunsa saavia henkilditd hankkimaan asianmukaiset tiedot ndistd
rajoituksista ja noudattamaan niité.

Sijoittajien ei tule pit&d téssd Esitteessd esitettyjd tietoja oikeudellisena, sijoitus- tai veroneuvonantona.
Jokaisen sijoittajan tulisi konsultoida omaa neuvonantajaansa, tilintarkastajaansa tai yritysneuvojaansa
koskien oikeudellista sekd sijoitus- ja veroneuvonantoa sekd muita Osakeantiin liittyvié ndkoékohtia, mikali
katsoo tdman tarpeelliseksi.



Sisdllysluettelo

Tiivistelma

Johdanto ja varoitukset

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Keskeiset tiedot arvopapereista

Keskeiset tiedot arvopapereiden tarjoamisesta yleisélle

Esitteestd vastuussa olevat tahot

Esitettd koskeva vakuutus

Esitteen hyvéiksyminen

Ulkopuolisista Iéhteistd olevat tiedot

Esitteen saatavilla olo

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tilinpaatokseen liittyvid ja erdité muita tietoja

Keskeiset tilinpddatoéksen laatimisperiaatteet

Muu informaatio

Verkkosivuston tiedot eivét kuulu Esitteeseen

Sanasto ja lyhenteet

Osakeannin tausta ja syyt sekd varojen kdytto

Syyt Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja hankittavien varojen kdytté

Sijoittajaraportointi

n

I

Liikkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen osallistuvien luonnollisten ja oikeushenkildiden intressit...

Neuvonantajat

Markkina- ja toimialakatsaus

Yleisté

Markkinan koko

Toimialan trendit, alan ongelmat ja Yhtién tarjoama ratkaisu

Solar Foodsin liikketoiminta




Yleisté

Myynti ja jakelu

Henkilosté

Erityismaininnat

Yhtién visio

Yhtién missio

Yhtién arvot

Exit-skenaariot

Investoinnit

Riskitekijct

Osaketiedot

Yleista

22
Yhtién tuotteen ominaisuudet 22
Yhtién tarvitsemat uuselintarvikeluvat 29
Yhtién liikketoiminta- ja ansaintamalli sekd hinnoittelu 29
Keskeiset vahvuudet 31
Yhtién kasvustrategia 34
Liiketoiminnan haasteet 36
Liiketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet 36
43
44
Tiimin vahvuudet 45
46
46
47
47
Vastuullisuus, yhteiskunnalliset ja yleishyddylliset huomiot 48
51
Tiedot Yhtién rahoituksen IGhteistd 52
Tutkimus ja kehittdminen 57
Patentit ja lisenssit 57
58

Selvitys viimeksi vahvistetun tilinp&adatdksen jélkeisista merkittévisté muutoksista Yhtién
taloudellisessa asemassa 31.12.2023 pddttyneen tilikauden jdalkeen 58
Kdayttopadomalausunto 59
60
Yhtién liikketoimintaan liittyvat riskit 60
Toimintaympdiristédn liittyvat riskit 65
Yhtién rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvat riskit 66
Yhtién osakkeisiin liittyvat riskit 69
Osakeantiin liittyvat riskit 71
73
73
73

Osakeantia koskevat pddtokset




Verotus

Osakeannin ehdot

Osakkeenomistajan oikeuksien syntyminen

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeus

Yhtiékokoukset ja osakkeiden tuottama ddnioikeus yleensd

Osingonjako

Valuuttakontrolli

Sijoitus- ja vihemmistbéosakassopimukseen perustuvat oikeudet ja velvollisuudet
Yhtiéjdrjestyksen mukainen etuoikeus varojenjaossa ja likvidaatiotilanteissa

Osakeyhtiélain mukainen véhemmistéosakkeiden lunastusvelvollisuus ja -oikeus ja

ostotarjouksia koskeva sddntely

Omistuksen laimentuminen (diluutio)

Suomen verotus

Yleisté

Osinkojen ja pddomanpalautusten verotus

80
80
80
81

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

81

81

Suomalaiset osakeyhtiét

Rajoitetusti verovelvolliset

Euroopan unionin jGsenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisét

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisét.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilét

Luovutusvoittoverotus

Varainsiirtoverotus

Osallistumisoikeus

Merkint&hinta ja sen perustelut

Merkintdaika

82
82
82
83
83
84

86
86
86
87

Merkintdpaikka ja merkintépalkkio

87

Antiosakkeiden merkintd, maksu ja menettely ylimerkintdtilanteessa

Merkintdjen peruuttaminen tietyissd olosuhteissa

87

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Osakkeenomistajan oikeudet ja osakekirjat

Sovellettava laki

Muut seikat

88
88
88
88
89



Solar Foodsin hallinto 90
Yleistd 90
Hallitus 90
Johdon avainhenkilét 91
Yhtién toimitusjohtaja 93
Tilintarkastajat 93
Hallituksen ja johdon eturistiriidat, perhesuhteet ja tutkinnat 93
Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-oikeudet 94
Hallituksen ja johdon palkkiot, palkat ja luontoisetuudet 94
Tilintarkastajien palkkiot 95

Erdita taloudellisia tietoja 96

Osingot 99

Osakkeet ja osakepdadoma 100
Osakepddoma ja osakkeet 100
Yhtién omat osakkeet 100
Valtuutukset 100
Yhtiéjdrjestyksen mukaiset lunastus- ja suostumuslausekkeet 101
Merkittéavdt sopimukset 101
Optio-ohjelmat 101

Omistusrakenne 102

Solar Foodsia koskevat oikeudelliset ja hallinnolliset seikat 103
Oikeudenkdynnit ja vdalimiesmenettelyt 103

Lahipiiriliiketoimet 104
Yleistd 104
Liiketoimet IGhipiirin kanssa 104

Ndhtdvilla olevat asiakirjat 105

Liite A: Yhtion yhtiojarjestys A-1

Liite B: Yhtién tilinpédtos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2023 péadattyneelta tilikaudelta........ B-1

Liite C: Yhtion tilinpdaatos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2022 padattyneelta tilikaudelta....... c-1

\Y



Tiivistelma

Johdanto ja varoitukset

Tata tiivistelmdd tulee lukea EU:n kasvuesitteen johdantona. Sijoittajan on tehtdvd pdadtds arvopapereihin
sijoittamisesta koko EU:n kasvuesitteen perusteella. Sijoittaja voi menettdd sijoitetun pddoman kokonaan
tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille EU:n kasvuesitteeseen sisdltyvid tietoja koskeva kanne,
kantajana toimiva sijoittaja voi jésenvaltioiden kansallisen lainsédddnnén nojalla joutua ennen
oikeudenkdynnin vireillepanoa vastaamaan EU:n kasvuesitteen kddnndskustannuksista. Solar Foods Oy on
siviilioikeudellisessa vastuussa tdstad tiivistelmdstd ja sen mahdollisesta kddnndksestd vain, jos tiivistelmé
luettuna yhdessé EU.n kasvuesitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epdtarkka tai
epdjohdonmukainen tai jos tiivistelmdssd ei luettuna yhdessd EU:n kasvuesitteen muiden osien kanssa
anneta keskeisid tietoja sijoittajien pddtdksenteon tueksi kun he harkitsevat sijoittamista ndihin
arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot ovat seuraavat:

Liikkeeseenlaskijan nimi: Solar Foods Oy
Osoite: Harkdalenkki 11, 01730 Vantaa
Yritys- ja yhteisétunnus: 2872116-8

Oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus): -

Solar Foods Oy ("Solar Foods” tai "Yhtié”) on laatinut ja julkaissut tdmén EU:n kasvuesitteen (“Esite”) enintaén
941168 A-sarjan osakkeen ("Antiosakkeet”) tarjoamiseksi yleisén merkittévéksi maksullisessa osakeannissa.
Yhtién osakkeilla ei ole ISIN-tunnusta.

Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena hyvéksynyt tdmdén Esitteen Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sédnnellylld markkinalla  ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin  2003/71/EY
kumoamisesta, muutoksineen (“Esiteasetus”) mukaisesti 12.4.2024. Finanssivalvonta hyvdksyy téman
Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyyttd ja
johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Taté Finanssivalvonnan hyvdksyntéd ei tule pitééd osoituksena
sen liikkeeseenlaskijan hyvdksynndstd, jota t&dmdé Esite koskee. T&mdn Esitteen hyvaksymispddtdksen
numero on FIVA/2024/394. Finanssivalvonnan yhteystiedot ovat seuraavat:

Finanssivalvonta

PL103

00101 Helsinki

Puhelinnumero: +358 9183 51

Sdhkdpostiosoite: kijaamo@finanssivalvontafi.

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Solar Foods on Suomessa perustettu osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Solar Foods pyrkii
kaupallistamaan tdysin uudenlaista elintarvikeproteiinia, Soleinia, sekd sen tuottamiseen kdytettavad
teknologia-alustaa, vetyfermentointia. Yhtién liiketoimintamalli on kaksiosainen: i) investoida Soleinin



tuotantokapasiteettiin ja toimittaa proteiiniraaka-ainetta elintarviketuotevalmistajille (B2B) ja ii) lisensioida
vetyfermentaatioteknologiaa ja tuotanto-organismeja raaka-aineita elintarviketeollisuudelle toimittaville
asiakkaille.

Yhtién tiedossa ei ole, ettd kenelldkadn Yhtidn osakkeenomistajalla olisi suoraa tai vdlillistéd madardysvaltaa
Yhtidssd. Yhtion tiedossa ei mydskadn ole jdrjestelyitd, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa mdadrdysvallan
vaihtumiseen liikkkeeseenlaskijassa tai estéd sen.

Pasi Vainikka on toiminut Yhtién toimitusjohtajana sen perustamisesta asti.
Mitda ovat keskeiset taloudelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta?

Seuraavassa taulukossa esitetddn erditd Yhtion tilinpddatdstietoja 31.12.2022 ja 3112.2023 pddttyneiltd
tilikausilta. Yhtién tilinpaatdkset on laadittu Suomessa voimassa olevien kirjanpitolain  (1336/1997,
muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (1339/1997, muutoksineen) ja tyé- ja elinkeinoministerién yhteydesséa
toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti (“FAS”) mukaisesti noudattaen pien-
ja  mikroyrityksen tilinp&datdksestd esitettévistd tiedoista annetun asetuksen pienyrityssddnndstdd
(1753/2015). Alla esitetyt valikoidut taloudelliset tiedot eivét sisallé kaikkia Yhtidn tilinpaatésten tietoja.

31.12.2023 padittynyt
tilikausi 31.12.2022 padittynyt tilikausi
(tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)’
(EUR)
Taloudelliset tunnusluvut
Liikevaihto 4 986,97 0,00
Liikevoitto (-tappio) -6 793 811,89 -3178 248,19
Tilikauden voitto (tappio) -8 99188921 -5 402 604,10
Vastaavaa yhteensd 53 365 363,48 34 326 086,59
Oma p&ddoma yhteensd 25121605,10 8 992 314,88

! vhti6 on tilikaudella 2023 muuttanut kehittdmismenojen aktivointien esittémistapaa  tuloslaskelmalla  nettoperusteisesta
bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962/2016 mukaisesti. Aiernmin aktivoinnit on esitetty niité vastaavia tuloslaskelmaerid véhent&en. Nyt
aktivoinnit on esitetty rivilléd valmistus omaan kéayttédén. Vuoden 2023 tilinpadtdksen tuloslaskelman vertailutiedot tilikaudelta 2022 on
muutettu vastaavasti. Liséiksi vuoden 2022 tilinpadatdkseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen korjauksena
oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tili& vasten. Vastaava muutos on tehty myds vuoden 2023 tilinpadtdksen vertailutaseeseen
tilikaudelta 2022 lisaten edellisten tilikausien voitto-/tappiotiliét ja véhentéen pakollista varausta 300 600 eurolla. Néiden johdosta
taulukossa esitetyt Yhtion tilinpad&tdstiedot 31.12.2022 pédattyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtidn varsinaisessa yhtidkokouksessa hyvéksytysté
31.12.2022 pdadttyneeltd tilikaudelta laaditun lakisGdteisen tilinpadtdksen luvuista ja 31122022 pdadttyneen tilikauden luvut esitetddn
tilintarkastamattomina.

Solar Foodsin tilintarkastaja on tilikautta 2023 koskevassa tilintarkastuskertomuksessaan kiinnittéinyt
huomiota Yhtién tilinpddtdksen liitetietojen kohtaan "Toiminnan jatkuvuuteen liittyvé epdvarmuus”, jonka
mukaan Yhti® on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot: Yhtién nykyisen
rahoituksen arvioidaan riittévén kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtién toiminnan jatkuvuus on
tarkoitus turvata uudella pddomarahoituskierroksella kevédn 2024 aikana. Yhtidlld on myoés Business
Finlandin joulukuussa 2022 myéntdmad 33,6 miljoonan euron rahoituspddtds, joka on ensimmdinen osa
Euroopan komissiolta saatua niin sanottua IPCEI-notifikaatiota. Tdmaé IPCEI-avustus saadaan takautuvasti,
toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen kustannusten perusteellq, joten sen hyddyntéminen vaatii
merkittdvan madardan kayttépadomaa. Koska lisérahoituksesta ei ole vield sitovasti sovittu, tdma olosuhde
yhdessd yll&d mainittujen muiden olosuhteiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka
saattaa antaa merkittévad aihetta epdillé yhtidon kykyé jatkaa toimintaansa.

Listksi Solar Foodsin tilintarkastaja on kiinnittényt huomiota aktivoitujen kehittémismenojen 3.734.049,01
euroa madradn. Kuten liitetiedoissa todetaan, kehittdmismenojen aktivointi on riippuvainen niihin
kohdistuvista tulonodotuksista ja mikdli tulonodotukset eivét toteudu, voi aktivoituihin kehittédmismenoihin
kohdistua alaskirjaustarve. Tilintarkastajan lausuntoa ei ole mukautettu néiden seikkojen osalta.



Mitka ovat tdrkeimmat liilkkeeseenlaskijaan kohdistuvat riskit?

e Yhti6 on kasvuyhtid, jonka tavoittelema kasvu ei valttdmatta toteudu

e Yhtid ei valttdmattd onnistu toimintansa skaalaamisessa suunnitellussa aikataulussa  tai
laajuudessa, miké voi johtaa siihen, ettei Yhtid kerryté liikevaihtoa tulevaisuudessa

e Yhtid ei valttdmattd onnistu toteuttamaan liikketoimintastrategiaansa tehokkaasti tai sen valitsema
liketoimintastrategia voi osoittautua vadrdksi

e Uuselintarvikelupien saaminen saattaa viedd odotettua kauemmin tai niité ei valttdmattd saada
lainkaan ja Yhtion mahdollisesti saamat uuselintarvikeluvat saattavat asettaa Yhtién tuotteelle
kayttérajoituksia ja/tai maantieteellisié rajoituksia

¢ Epdvarmat maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet sekd geopoliittiset jénnitteet
voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién liiketoimintaan ja toimintaympéristéén

e Kiristyvé kilpailu ja/tai kilpailijoiden kayttémat ja kehittémat vastaavat, korvaavat tai halvemmat
tuotteet, palvelut tai teknologiat voivat vaikuttaa merkittévasti Yhtién liiketoimintamahdollisuuksiin

e Yhtién kayttépddoma ei riitd sen tarpeisiin, minké& seurauksena Yhtién toiminnan jatkuvuus voi
vaarantua

e Yhtidn lisépéddoman tarve on merkittéivd, eikd Yhtié valttdmattd saa lisérahoitusta kilpailukykyisillé
ehdoilla tai lainkaan

Keskeiset tiedot arvopapereista

Mitkd ovat arvopapereiden pédpiirteet?

Yhti6 tarjoaa yleisén merkittéivéksi maksullisessa osakeannissa enintéidn 941168 uutta Antiosaketta, jotka
ovat yhtién A-sarjan osakkeita ("Osakeanti").

Yhtiélld on kolme osakelajia. Yhtidén osakkeet jaokautuvat kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja
etuoikeudellisen A-sarjan osakkeisiin. Yhtién osakkeilla, mukaan lukien tarjottavilla A-sarjan osakkeillg, ei ole
nimellisarvoaq, ne ovat euromddrdisid ja ne on annettu Suomen lain alla. Yhtién osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjdrjestelmadn. Kaikki osakkeet tuottavat yhtéldisen ddnioikeuden. Antiosakkeet ovat Yhtidn A-sarjan
osakkeita, joilla on Yhtién yhtidjdrjestyksen 4 §&ssd@ kuvattu muita osakkeita parempi asema Yhtién
varojenjakotapahtumissa, mukaan lukien exit-tilanteissa, selvitystilassa, konkurssissa tai Yhtién purkamisen
yhteydessa.

Antiosakkeisiin liittyvat oikeudet sisaltévét muun muassa etuoikeuden merkitd uusia osakkeita Yhtidéssd,
oikeuden osallistua yhtidkokoukseen ja kayttdd yhtidkokouksessa d&dnioikeutta, oikeuden osinkoon ja
oikeuden vaatia osakkeiden lunastusta kdypddan hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90
prosenttia kaikista Osakkeista ja @dnistd Yhtidssd sek& muut osakeyhtidlaissa (624/2006, muutoksineen)
("Osakeyhtidlaki”) saddadetyt oikeudet. Yhtidn yhtidjdrjestys sisdltéd suostumus- ja lunastuslausekkeet.

Osakeannin yhteydess& allekirjoitettavaksi edellytetyn sijoitus- ja véhemmistéosakassopimuksen
("sijoitussopimus”) madrdysten mukaisesti sijoittaja sitoutuu olemaan vaatimatta Osakeyhtiélain mukaista
v&hemmistdosinkoa ja osakekirjoja tai vdliaikaistodistuksia Antiosakkeista.

Yhtié ei odota jakavansa osinkoa I&hitulevaisuudessa. Yhtidlld ei ole erillisté osingonjakopolitiikkaa.
Missé arvopapereilla kédydadn kauppaa?

Yhtién osakkeet eivat ole kaupankdynnin kohteena sdédnnellylléd markkinalla tai monenkeskisessd
kaupankdynnissé.



onko arvopapereihin liitetty takaus?
Yhtién osakkeisiin ei ole liitetty takausta.

Mitké ovat tarkeimmdit arvopapereihin kohdistuvat riskit?

e Antiosakkeiden Iluovuttamiseen liittyy merkittévid rajoituksia, joiden vuoksi sijoittajat eivat
valttdmattd voi myydd Yhtidn osakkeita toivomanaan ajankohtana tai lainkaan, minkd liséksi
sijoittajalle saattaa syntyd velvollisuus myydd omistamansa Yhtién osakkeet

e Llistaamattoman yhtién osakkeiden hinta ja likviditeetti saattavat vaihdella huomattavasti, eiké
listaamattomalla yhtidllé ole lakisGdteistd tiedonantovelvollisuutta

e Osakeannilla ei valttdmattd saada kerattyd varoja tdysimdadrdisesti, mikéd vaikuttaisi olennaisen
haitallisesti Yhtidn kéyttépddoman riittévyyteen ja mahdollisuuksiin kdyttéd keréttévid nettotuottoja
suunnitellulla tavalla

e Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia

e Osakkeenomistaijille tulevaisuudessa mahdollisesti jaettavasta osingosta ei ole takeita

Keskeiset tiedot arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle

Mitkda ovat arvopaperiin sijoittamisen ehdot ja aikataulu?
Yleistd

Yhtié tarjoaa enintddn 941168 Yhtidn uutta A-sarjan osaketta eli Antiosaketta osakkeenomistajien
merkint&etuoikeudesta poiketen yksityishenkildiden ja yhteiséjen merkittévéksi Suomessa. Osakeannin
toteuttamisen ehtona on, ettd Osakeannissa merkittyjen osakkeiden Merkint@hintojen (kuten madritelty
jaliempénd) yhteenlaskettu madrd on vahintéén 1.000.994 euroa ("Vahimmaismadara”).

Yhtién osakkeiden lukumdadré voi Osakeannin seurauksena nousta 23.499.654 osakkeesta enintédn
24.440.822 osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 3,85 prosenttia Yhtiéon koko osakekannasta
Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitédn kokonaisuudessaan. Merkinndn tulee koskea
vahintddn 118 Antiosaketta, jonka jélkeen merkinndn mé&drdé voi nousta 118 osakkeen vdlein.

Merkintdhinta- ja aika

Antiosakkeiden merkintéhinta on 85 euroa Antiosakkeelta (“Merkintéhinta”). Merkinnén euromédrdinen
vé&himmaiskoko on ndin ollen 1.003 euroq, ja se voi kasvaa 1.003 euron vdlein. Merkintdhinta kirjataan
kokonaisuudessaan Yhtién sijoitetun vapaan oman pdédoman rahastoon.

Merkintdaika alkaa 15.4.2024 klo 12.00 ja padttyy 8.5.2024 klo 22.00 (“Merkint&aika”). Yhtién hallituksella on
oikeus muuttaa Merkint&aikaa.

Hallituksella on oikeus hyvaksyd merkintdjd ja rekisteréidd merkittyj&@ Antiosakkeita kaupparekisteriin jo
Merkint&ajan kuluessa sen jélkeen, kun Osakeannin Vahimmdismadrd on tullut téyteen.

Mikéli Osakeannin Va&himmdismadrdd ei saavuteta, Osakeannin jarjestdjénd toimiva Springvest Oyj
("Jarjestaja”) palauttaa  Merkintdhinnan ja mahdollisen merkintdpalkkion  sijoittajalle  viivytyksettd.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Osakeannin merkintdpaikkoina ovat Jarjestdjén toimipisteet sekd Jarjestdjén sdhkdéinen merkintapaikka
Jarjestdjan verkkosivuilla osoitteessa www.springvest.fi.



Antiosakkeiden merkinté tapahtuu allekirjoittamalla Sijoitussopimus ja maksamalla Merkintéhinta viiden (5)
pdivén kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jdrjestdjén antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtién hallituksella on oikeus pidenté&é maksuaikaa.

Mikali Osakeanti ylimerkitédn, Yhtién hallitus allokoi Antiosakkeet padttadmalldéan tavalla lédhtdkohtaisesti
Sijoitussopimusten allekirjoituspdivien mukaisessa jarjestyksessd. Mikdli merkintd hylatdén kokonaan tai
osittain ylimerkintatilanteessa, maksettu Merkintdhinta ja mahdollinen merkintépalkkio hyldtyn merkinndn
osalta palautetaan merkitsijalle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkintdjen peruuttaminen tietyissd olosuhteissa

Osakeannissa tehdyt merkinndt ovat sitovia, eikd niitd voi perua muutoin kuin seuraavassa esitetyn
mukaisesti. Jos Esitettd tdydennetddn Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti sellaisen merkittdvan uuden
seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epd&tarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Antiosakkeiden arviointiin,
on sijoittgjilla, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ennen téydennyksen julkaisemista, oikeus peruuttaa
merkintéinsé madréajassa. Madraajan kesto on vahintadan kaksi (2) tydpaivad alkaen Esitteen télydennyksen
julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndn peruuttamisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia
merkintéjé. Peruuttamisoikeuden edellytyksend on liséksi, ettd sellainen ylld mainittu merkittéivé uusi seikka,
olennainen virhe tai olennainen epdtarkkuus on kéynyt ilmi tai havaittu ennen Merkintéajan padttymistd tai
peruuttamisen kohteena olevien Antiosakkeiden kirjaamista merkitsijén arvo-osuustilille sen mukaan, kumpi
ndistd tapahtuu ensin. Merkinnén peruuttamisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti Jarjestdjdlle.

Merkinnén peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson pddatyttyd peruuttamisoikeutta ei en&d ole. Mikali
sijoittaja on peruuttanut merkintéinsd, sijoittajon mahdollisesti jo maksama Merkintéhinta palautetaan
sijoittajan pankkitilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinnén yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen (3)
paikallisen pankkipdivén kuluessa merkinndn peruuttamisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa.
Yhtié ilmoittaa peruuttamisohjeet sd@hkdpostitse tai postitse Esitteen téydennyksen julkaisemisen
yhteydessa.

Palkkiot ja kulut

Springvest Oyj:llé on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkintépalkkio 25.4.2024 kello
22.00 mennessé tehdyisté sijoituksista ja neljan (4) prosentin suuruinen merkint@palkkio, mikdli merkinté
tehdddn 25.4.2024 klo 22.00 alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Yhtién toimesta Springvest Oyj:lle maksettava palkkio sekd muut asiantuntijapalkkiot ja kulut ovat yhteensd
enintddn noin 900.000 euroa, minkd lisdksi, edellyttden, ettd Osakeanti toteutuu, Osakeannin yhteydessé
Springvest Oyijille ja sen sidonnaisasiamiehille luodaan enintédn 122.352 optio-oikeudesta koostuva uusi
optio-ohjelma, jonka perusteella heilléd on oikeus yhteensd enintéddn 122.352 Yhtidn uuden kantasarjan
osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla. Osakeannin nettotuottojen arvioidaan
olevan noin 7.100.000 euroa olettaen, ettd Osakeanti merkitdan téysimadrdisesti.

Sovellettava laki

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Omistuksen laimentuminen (diluutio)

Yhtién osakkeiden lukumdédré voi Osakeannin seurauksena nousta 23.499.654 osakkeesta enintédn
24.440.822 osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 3,85 prosenttia Yhtién koko osakekannasta
Osakeannin jalkeen, olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan. Yhtién nykyisten



osakkeenomistajien omistusosuus Yhtiéssd laimenisi 3,85 prosenttia olettaen, ettd Osakeanti merkitddn
taysimdadraisesti ja ettd nykyiset osakkeenomistajat eivéit merkitsisi Osakeannissa tarjottavia Antiosakkeita.

Miksi tdma Esite on laadittu?
Yhtidé on laatinut ja julkaissut tdman Esitteen Antiosakkeiden tarjoamiseksi yleisélle.
Syyt Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja hankittavien varojen kdytté

Talld Osakeannilla tavoiteltavat noin 7,1 miljoonan euron nettotuotot kdytetddn péddosin Factory 01 -laitoksen
kdynnistémiseen ja sen tdyden kapasiteetin ylésajoon. Lisdksi rahoitusta tullaan kéayttdmadn
avaintoimintojen jatkamiseen, kuten organismialustan ja Solein-elintarviketuotesovellusten kehittémiseen
ja kaupallistamiseen, tuotantoprosessin kehittédmiseen ja optimointiin sekd Soleinin uuselintarvikeluvitusten
loppuunsaattamiseen Yhdysvalloissa ja EU:ssa. Kerdttévid varoja kdytetddn myods Factory 02 -tehtaan
suunnitteluun. Osakeannilla kerattévié varoja kéytetédn myds kuluihin, joita Yhtidn saamat avustukset eivét
kata, kuten rahoituskulut.

Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ettd Osakeannissa merkittyjen osakkeiden merkintdhintojen
yhteenlaskettu madadrd on vahintddn 1.000.994 euroq, jolloin Yhtidn Osakeannilla kerddmdat nettotuotot
olisivat noin 0,7 miljoonaa euroa. Mikdli Osakeanti toteutetaan merkintdjen vahimmaismadralld, Yhtion
Osakeannilla keradadmat varat kéytetddn Yhtion kehittémiseen edelld kuvatulla tavalla, mutta lykk&aamallé
joitakin investointeja, tiivistdmalld IPCEI-avustuksen kustannusraportointia tuloutuksen nopeuttamiseksi jo
tehtyjen Factory 01 -laitokseen liittyvien investointien osalta sek&d mahdollisesti neuvottelemalla jo tehtyjen
investointien maksujdrjestelyista.

Yhtién toiminnan jatkuvuus on tarkoitus turvata Osakeannilla, minké liséksi Yhtié arvioi, ettéd Osakeannilla
kerattavat varat edistévat sen strategian mukaisen kasvun tavoittelemista ja operatiivisen liiketoiminnan
kehittdmista.

Vaikka Yhtiélle on jo mydnnetty enintédn 33,6 miljoonan euron IPCEI-avustus, sen mukaisten rahasuoritusten
saaminen Yhtislle edellyttdé omaa ja/tai vierasta padomaa, silléd avustus maksetaan aina takautuvasti,
toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen, Yhtidn jo maksamien kustannusten perusteella. Yhtié
arvioi, ettd Osakeannilla kerattévat varat riittévat kaikkien mainittujen kdyttétarkoitusten rahoittamiseen
(olettaen, ettét Osakeannilla saadaan kerattyd sen nettomddrdinen enimmdismadrd tuottoja, 7,1 miljoonaa
euroa), mikéli Yhti® saa 20 miljoonaa euroa enintédn 33,6 miljoonan euron IPCEl-avustuksesta, minké
saaminen edellytt&éd myds muuta oman ja/tai vieraan péddoman rahoitusta.

Eturistiriidat

Osakeannin Jdrjestdjalle maksetaan sijoittajilta kerdttévat merkintépalkkiot seké onnistumispalkkio.
Onnistumispalkkion madrd on sidottu Yhtién Osakeannissa kerddmien varojen mddrddn ja se koostuu
osittain  rahamdadrdisestd palkkiosta ja osittain Yhtién kantasarjan osakkeisiin  oikeuttavista optio-
oikeuksista.



Esitteesta vastuussa olevat tahot

Solar Foods Oy

Yritys- ja yhteisétunnus: 2872116-8
Kotipaikka: Vantaa

Osoite: Harkalenkki 11, 01730 Vantaa

Esitetta koskeva vakuutus

Solar Foods Oy on vastuussa tdssd Esitteessd annetuista tiedoista. Yhtié vakuuttaa, ettéd sen parhaan
ymmdarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd Esitteestd ole jatetty pois mitddn asiaan
todenndkéisesti vaikuttavaa.

Esitteen hyvaksyminen

T&dmad Esite on laadittu Esiteasetuksen 15 artiklan sek& Komission delegoidun asetuksen (Ev) 2019/980
mukaisena EU:n kasvuesitteend. Esite sis@ltéiéd myods Esiteasetuksen 7 artiklan ja Komission delegoidun
asetuksen (EU) 2019/980 33 artiklan ja liitteen 23 mukaisen tiivistelmdn vaaditussa muodossa.
Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena hyvdksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukaisesti.
Finanssivalvonta hyvdksyy tédman Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttdd Esiteasetuksen mukaiset
kattavuutta, ymmdrrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tété Finanssivalvonnan
hyvaksyntéd ei tule pitd osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvéksynndstd, jota tdmdé Esite koskee.
Sijoittajien on tehtdv& oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. T&dman
Esitteen hyvaksymispadtdksen numero on FIVA/2024/394.

Ulkopuolisista lahteista olevat tiedot

T&dma Esite sisdltad tietoa Yhtidn markkinoista ja Yhtion kilpailuasemasta sen toimialalla. Mikéli Esitteen
sis@ltdmad tieto on perdisin ulkopuolisesta Idhteestd, kyseinen Idhde on yksildity. Yhtié vahvistaa, ettd
Esitteeseen sisdltyvat ulkopuolisista Idhteistd tuotetut tiedot on toistettu Esitteessd asianmukaisesti ja ettd
silté osin kuin Yhti6 tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien osapuolten julkistamien tietojen perusteella
varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai
epdtarkkoja. Yhtié ei kuitenkaan ole tehnyt erillistd selvitystd ulkopuolisten IGdhteiden antamista tiedoista eikd
takaa téllaisen tiedon asianmukaisuutta.

Esitteen saatavilla olo

TGdmd Esite on saatavilla arviolta 15.4.2024 lahtien Yhtidn  verkkosivustolla  osoitteessa
https://solarfoods.com/investors-and-partners/.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Eraat téssd Esitteessd esitetyt lausumat, kuten kohdissa “Riskitekijéit” ja "Osakeannin tausta ja syyt sekd
varojen kdyttd — Syyt Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja hankittavien varojen kéyttd” esitetyt lausumat,
perustuvat Yhtién johdon ndkemyksiin ja oletuksiin sek& Yhtidn johdon tdlld hetkelld tiedossa oleviin
seikkoihin, ja n&ité lausumia voidaan siten pitdd tulevaisuutta koskevina lausumina.



Tdllaisiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy tunnettuja ja tuntemattomia riskejd, epdvarmuustekijoité
sekd muita tarkeitd tekijoéitd, joiden seurauksena Yhtién todellinen tulos, toiminnan taso, saavutukset tai sen
toimialan tulokset saattavat poiketa merkittévastikin tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyisté tai
arvioiduista tuloksista, toiminnan tasosta tai saavutuksista. Lausumiin voi kohdistua kohdassa "Riskitekijéit”
kuvattuja olennaisia riskejd ja muita riskejd, epdvarmuustekijéitd ja oletuksia. Jos yksi tai useampi ndistd tai
muista riskeistd tai epdvarmuustekijdistd toteutuisi tai jos taustaolettamukset osoittautuisivat védariksi,
Yhtion liikketoiminnan todellinen tulos tai sen taloudellinen asema saattaa erota huomattavasti siitdl, mité
téssd Esitteessd kuvataan odotetuksi, uskotuksi, arvioiduksi tai ennakoiduksi.

Tilinpaatokseen liittyvia ja eraita muita tietoja

Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Esitteeseen sisdllytetyt Yhtidn tilintarkastetut tilinpddatodkset 31.12.2022 ja 31.12.2023 pdadattyneiltd tilikausilta on
laadittu  Suomessa voimassa olevien kirjanpitolain  (1336/1997, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(1339/1997, muutoksineen) ja tyé- ja elinkeinoministeridén yhteydessd toimivan kirjanpitolautakunnan
yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti ("FAS”) noudattaen pien- ja mikroyrityksen tilinp&dtdksestd
esitettdvistd tiedoista annetun asetuksen pienyrityssaannéstda (1753/2015). Yhtislia ei ole ollut kirjanpitolain
perusteella velvollisuutta laatia toimintakertomusta tilikausilta 2022 ja 2023.

Muu informaatio

T&dman Esitteen taulukoissa esitetyt taloudelliset ja muut tiedot on pydristetty. Siten tietyiss@ tapauksissa
sarakkeen tai rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd
lukua. Liséiksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pydristystd, eivéitké ne siten valttdmattd
vastaa prosenttilukuja, joihin olisi padsty, mikdli lukujen laskenta olisi perustunut pyéristettyihin lukuihin.

Téssé Esitteessd "euro” tai "EUR” ovat viittauksia Euroopan talous- ja rahaliittoon osallistuvien EU:n
jésenvaltioiden kéyttdmadn rahayksikkdon.

Verkkosivuston tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Yhtion verkkosivustolla tai milléd tahansa muulla verkkosivustolla tai sosiaalisen median alustallo, kuten
LinkedIn:iss& tai Facebookissa, esitetyt tiedot eivét ole osa tatd Esitettd, eikd sijoituspadtdstd harkitsevien tule
perustaa pddatdstddn Antiosakkeiden merkitsemisestd tdllaisiin tietoihin. Yhtién verkkosivustolle saataville
asetettavat Esitteen mahdolliset tdydennykset ovat edelléd mainitusta poiketen kuitenkin osa Esitettd.

Sanasto ja lyhenteet

Bioreaktori Bioreaktori mahdollistaa kontrolloidun ympdristén mikro-organismien tai solujen
kasvulle ja tuotteiden tuotannolle. Bioreaktorissa voidaan s&adatéd esimerkiksi
lGmpdtilaa, pH-arvoa, hapen madrad ja ravinteiden saatavuutta, jotta optimaalinen
kasvu, tuottonopeus ja saanto voidaan saavuttaa.

EFSA Euroopan elintarviketurvallisuusvirasto (European Food Safety Authority).

Elektrolyyseri Elektrolyyseri on laite, joka kdayttdd sdhkoévirtaa veden hajoamiseen vety- ja
happikaasuiksi elektrolyysin avulla. Tdmdé prosessi tunnetaan myds nimelléd veden
elektrolyysi. Elektrolyysissé vedessd (H,0) olevat vesimolekyylit hajotetaan
sa@hkévirran avulla vedyksi (H,) ja hapeksi (O,). Elektrolyyserit ovat keskeisié laitteita
vetytaloudessaq, silld ne mahdollistavat vihreéin vedyn tuotannon, kun séhké tulee
uusiutuvista léhteistd, kuten tuuli- tai aurinkovoimasta. Vihred vety voi olla



EPO

ESOP

EU

Factory 01 (“FO1”)

Factory 02 ("F02")

IPCEI

IPCEI-notifikaatio

IPCEI-tuki [ —avustus

IPO Readiness

IPO

LEO
Mikro-organismi

avainasemassa kohti hiilineutraalia
tulevaisuudessa.

Euroopan patenttivirasto (European Patent Office).

Yhtién optio-ohjelma (Employee Stock Ownership Plan).
Euroopan unioni.

Yhtién  demonstraatiomittakaavan  (arvioitu  Soleinin  tuotantokapasiteetti
maksimissaan 160 tonnia/vuosi kaikissa eri kasvun skenaarioissa) tuotantolaitos
Vehkalassa, Vantaalla. Factory 01 tuotti ensimmdisen Soleinin koetuotantoerdén
17.2.2024.

Yhtién tulevat teollisen mittakaavan (arvioitu Soleinin tuotantokapasiteetti 7 800
tonnia/vuosi FO2-tehtaassa ja sen jélkeisissd tehtaissa 15 000 tonnia/vuosi Erittdin
voimakkaan kasvun tavoitteen skenaariossa) tuotantolaitokset, joiden suunnittelua
ja rakentamista ei ole viel& aloitettu.

Euroopan yhteisté etua koskeva térked hanke (Important Project of Common
European Interest, IPCEI), jonka avulla tuetaan vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta
ja innovointia sekd ensimmaistd teollista vetyteknologian kéayttéénottoa.

Yhtidn kesdalld 2021 jattdmassd IPCEI-projektihakemuksessa kuvattujen investointien
kokonaisarvo on noin 600 miljoonaa euroq, johon IPCEI-tuki Euroopan komissiolta
saadun IPCEI-notifikaation nojalla voi olla enintédn noin 110 miljoonaa euroa. Yhtién
IPCEI-projektihakemuksen mukaisista investoinneista noin 200 miljoonaa liittyy FO2-
tehtaan kayttépddomainvestointeihin Yhtién toimesta loppuosan muodostuessa
pddasiassa FO2-tehtaan kdyttékustannuksista vuoteen 2035 saakka. Notifikaation
mukaisen IPCEl-tuen saaminen edellyttdd FO02-tehtaan rakentamispddtoksen
tekemistd Yhtién toimesta ja sen liséksi vield erillistd rahoituspéadatdsté kansallisilta
tahoilta. Yhtid arvioi, ettd se voisi padattéid mahdollisesta FO2-tehtaan rakentamis- ja
investointipddtodksestd aikaisintaan vuoden 2026 alkupuolella, mikdli Yhtiélld on
tarvittava oman ja vieraan pddoman ehtoinen rahoitus  kdytéssadn
padatdksentekohetkelld. Yhtid voi saada IPCEI-notifikaation mukaista IPCEI-tukea
enintédn vuoteen 2035 asti.

Business Finlandin joulukuussa 2022 Yhtidlle myéntédmd enintédan 33,6 miljoonan
euron rahoituspdadtds, joka on myoénnetty Euroopan komissiolta saadun IPCEI-
notifikaation nojalla FOI-tehtaan kd&ynnistdmiseen ja operointiin sek& FO02:n
investointipddtéksen vaatimien esisuunnitteluvaiheiden toteuttamiseen ja joka on
voimassa vuoden 2025 loppuun asti. Tdmdan rahoituspdadtdksen jélkeen IPCEI-
notifikaatiota on vield jdljelld noin 76 miljoonaa euroa eli Yhtié voi saada IPCEI-
notifikaation nojalla eninté&dn vield noin 76 miljoonaa euroa rahoitusta, mikéli Yhtid
paattdd rakentaa FO2-tehtaan itse. Tastd jdljelld olevasta enintéddn noin 76
miljoonasta eurosta Yhtidlld ei ole olemassa rahoituspdadtdstd. Siten mydskadn
mahdollisen tuen rahoitusprosentista ei ole mitéén varmuutta, vaan se tullaan
madrittdmadn mahdollisessa rahoituspadtdksessa.

"IPO Readiness” viittaa valmistautumiseen ja prosessiin, jonka yritys kdy l&pi
valmistautuessaan osakkeidensa listaamiseen joko sddnnellylle markkinalle tai
monenkeskiseen kaupankdayntiin.

siirryttdessa energiajdrjestelmad

Listautumisanti (Initial Public Offering) viittaa prosessiin, jossa yritys myy
osakkeitaan julkisesti ja hakee osakkeidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi
poérssissd tai monenkeskisessd kaupankdynnissd. Ennen IPO:a yritys on yksityisesti
omistettu, ja IPO:n mydtd sen osakkeet ovat ostettavissa ja myytdvissé porssissd.
Low Earth Orbit, matala maan kiertorata, jossa etdisyys maasta alle 1000 km.
Mikro-organismi (myés mikrobi) on mikroskooppisen pieni elié, joka ei ole paljaalla
silmdalld ndhtdvissd. Mikro-organismit voivat olla yksisoluisia tai monimutkaisempia,



Pilot-laitos

Solein

Tekninen hiilinielu
Tuottonopeus

Uuselintarvikelupa
Vetyfermentointi

Vetytalous

Vihred siirtymé

ja ne kuuluvat eri biologisiin luokkiin, kuten esimerkiksi bakteerit, virukset, sienet ja
jotkut mikroskooppiset levat.

Yhtién Espooseen vuonna 2018 rakentama jatkuvatoiminen pilottiskaalan Solein-
tuotantolaitos, jonka tuotantokapasiteetti on noin 500 kg/vuodessa.

Luonnossa esiintyvasté Yhtidon omistamasta ja patentoimasta (European Patent
Office: EP3816293BI1) yksisoluisesta mikrobista (Xanthobacter sp. SoF1) patentoiduin
menetelmin valmistettu ruokaproteiinijauhe.

Teknisilla hiilinieluilla tarkoitetaan hiilidioksidin poistoa ilmakehdstd teknisin keinoin
ja sen varastointia pysyviin geologisiin varastoihin

Tuottonopeus (volumetrinen) tarkoittaa, kuinka monta grammaa tunnissa haluttua
lopputuotetta saadaan per fermentoritilavuusyksikkd.

Lupa myydd ja markkinoida Soleinia kuluttaijille valituilla maantieteellisillé alueilla
Vetyfermentointi on biokemiallinen prosessi, jossa mikro-organismit hyédyntévét
vetykaasua (H,) energialdhteend muiden perinteisten energialGhteiden (hiivat,
sokerit) sijaan.

Vetytalous viittaa energigjdrjestelimd&dn, jossa vety toimii  keskeisend
energiankantajana tai -varastona. Vetytalous auttaa véhentdmddn riippuvuutta
fossiilisista raaka- ja polttoaineista sekd edistéd siirtymistd kestdvémpddn ja
ympdristdystavallisempdadn energiajdrjestelmadn.

Vihred siirtyma viittaa laajaan muutokseen yhteiskunnassa, joka pyrkii siirtymadn
ympdristdystavallisempddn ja kestdvampddn toimintatapaan. Vihred siirtymdé
littyy esimerkiksi energiaan, liikenteeseen, teollisuuteen, maatalouteen ja
jatteenkdsittelyyn.  Siirtymd  edellyttdd  sekd teknologista innovaatiota ettd
yhteiskunnallisia ja taloudellisia muutoksia. Euroopassa vihred siirtymd& on ollut
keskeinen osa EU:n agendaaq, ja EU on asettanut tavoitteekseen olla hiilineutraali
vuoteen 2050 mennessa.
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Osakeannin tausta ja syyt seka varojen kaytto

Syyt Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja hankittavien varojen kayttd

Talld Osakeannilla tavoiteltavat noin 7,1 miljoonan euron nettotuotot kdytetddn pédosin Factory 01 -laitoksen
kdynnistémiseen ja sen tdyden kapasiteetin ylésajoon. Lisdksi rahoitusta tullaan kéayttdmadn
avaintoimintojen jatkamiseen, kuten organismialustan ja Solein-elintarviketuotesovellusten kehittéimiseen
ja kaupallistamiseen, tuotantoprosessin kehittédmiseen ja optimointiin sekd Soleinin uuselintarvikeluvitusten
loppuunsaattamiseen Yhdysvalloissa ja EU:ssa. Kerdttévid varoja kdytetddn myoés Factory 02 -tehtaan
suunnitteluun. Osakeannilla kerattévié varoja kéytet&dn myds kuluihin, joita Yhtidn saamat avustukset eivét
kata, kuten rahoituskulut.

Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ett&d Osakeannissa merkittyjen osakkeiden merkintdhintojen
yhteenlaskettu madadrd on vahintéddn 1.000.994 euroq, jolloin Yhtidn Osakeannilla kerddmdat nettotuotot
olisivat noin 0,7 miljoonaa euroa. Mikdli Osakeanti toteutetaan merkintdjen vahimmaismadralld, Yhtion
Osakeannilla keradadmat varat kéytetddn Yhtion kehittémiseen edelld kuvatulla tavalla, mutta lykk&aamallé
joitakin investointeja, tiivistdmalld IPCEI-avustuksen kustannusraportointia tuloutuksen nopeuttamiseksi jo
tehtyjen Factory 01 -laitokseen liittyvien investointien osalta sek&d mahdollisesti neuvottelemalla jo tehtyjen
investointien maksujdrjestelyista.

Yhtién toiminnan jatkuvuus on tarkoitus turvata Osakeannilla, minké liséksi Yhtié arvioi, ettéd Osakeannilla
kerattdvat varat edistévat sen strategian mukaisen kasvun tavoittelemista ja operatiivisen liiketoiminnan
kehittdmista.

Vaikka Yhtidlle on jo mydnnetty enintédn 33,6 miljoonan euron IPCEI-avustus, sen mukaisten rahasuoritusten
saaminen Yhtiolle edellyttédé omaa ja/tai vierasta padomaa, silléd avustus maksetaan aina takautuvasti,
toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen, Yhtidn jo maksamien kustannusten perusteella. Yhtié
arvioi, ettét Osakeannilla kerattavat varat riittdvat kaikkien mainittujen kéyttétarkoitusten rahoittamiseen
(olettaen, ettés Osakeannilla saadaan kerattyd sen nettomddrdinen enimmdismadrd tuottoja, 7,1 miljoonaa
euroo), mikdli Yhtié saa 20 miljoonaa euroa enintédn 33,6 miljoonan euron IPCEl-avustuksesta, mink&
saaminen edellytt&éd myds muuta oman ja/tai vieraan péddoman rahoitusta.

Sijoittajaraportointi

Yhti¢ sitoutuu informoimaan sijoittajia vahint&éan kaksi (2) kertaa vuodessa. Informointi toteutetaan
lGhettédmallé  tilannekatsaus Springvestin = sijoitusalustan  kautta suomeksi sijoittajan  ilmoittamaan
sd@hkdépostiosoitteeseen. Tilannekatsaus siséltéiéd muun muassa yhteenvedon merkittévistd Yhtién arvoon
vaikuttavista uusista sopimuksista ja investoinneista sekd yleisen katsauksen taloudelliseen tilanteeseen.
Kunkin tilikauden padattymisen jélkeen sijoittajille toimitetaan Yhtién tilinp&atos.

Lilkkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen osallistuvien luonnollisten ja
oikeushenkildiden intressit

Yhtién hallituksen ja johdon osakeomistukset on esitelty Esitteessd. Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun Yhtion
hallituksella ja johdolla ei ole erityisid intressejd, joskin myds hallituksen jésenet ja johto ovat oikeutettuja
merkitsemdadn etuoikeudellisen A-sarjan osakkeita Osakeannissa.

Osakeannin Jdrjestdjalle maksetaan sijoittajilta kerdttévat merkintépalkkiot sekd& onnistumispalkkio.
Onnistumispalkkion mdadrd on sidottu Yhtién Osakeannissa kerddmien varojen mddrddn ja se koostuu

l



osittain  rahamdadrdisestd palkkiosta ja osittain Yhtién kantasarjan osakkeisiin  oikeuttavista optio-
oikeuksista.

Neuvonantajat

Jarjestdja
Springvest Oyj
Pohjoisesplanadi 21 B
00100 Helsinki

Yhtion tilintarkastajat
Yhtién tilintarkastajana toimii KPMG Oy Ab pd&dvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Jussi Paski.

Yhtion oikeudellinen neuvonantaja Osakeannissa
Roschier Asianajotoimisto Oy

Kasarmikatu 21 A

00130 Helsinki



Markkina- ja toimialakatsaus

Yleista

Ruoantuotanto on merkittévin ympdaristéd muuttava tekijd@'. Maatalous kdyttéd noin 40 % maapallon maa-
alasta, tuottaa noin 30 % ihmisen aiheuttamista kasvihuonekaasupddstoéistd? ja vastaa 70 %:sta maailman
makean veden kulutuksesta3.

Ihmisen aiheuttama maankdytén muutos on padsyy lajien sukupuutolle. Inmisen néytét ovat vahvat: se on
vastuussa ldhes tuhannen lajin sukupuutosta viimeisen 500 vuoden aikana“. Nuo lgjit ovat tehneet tilaa
jollekin muulle: ihminen ja sen tuotantoeldimet vastaavat 96 %:sta nisdkdslajien maanpddllisestd
massasta®. Maailman yleisin lintu on kana, jonka populaatio on noin 25 miljardia yksil6&8. Toiseksi yleisin
lintulaji on varpunen 1.6 miljardilla yksilélld. Viimeisen noin 50 vuoden aikana pelkdstédn Yhdysvalloissa on
havinnyt 3 miljardia lintua’.

Ongelmat eivét rajoitu vain maalle. Noin 60 % maailman kalavarannoista on kestévdn kalastusmadrdn
ylarajalla, yli 30 % varannoista on ylikalastettu®. Suurin vuosittainen villi kalansaalis saatiin vuonna 1996, jonka
jalkeen saalismadrd on ollut laskussa (ns. peak fish). Liséksi kalanviliely vaikuttaa negatiivisesti
meriekosysteemiin suoraan kalanviljelyn kautta sek& epdsuorasti sitéd varten maalla tuotetun rehun kautta.
Typpilannoitteiden yli- ja vadarinkéyttd aiheuttaa rehevéitymistd ja aikaansaa kuolleita alueita jérvissé ja
rannikkoalueilla®.

Jotta maapallo voi kantaa 10 miljardia ihnmist& vuonna 2050 ja tarjota riittévén ravitsevan ruokavalion, Solar
Foods uskoo, ettéd ihmiskunnan on keksittévé pikaisesti jotain aivan uutta ruoantuotannon ongelman
ratkaisemiseksi.

Yhtié pyrkii vastaamaan ruoantuotannon ja elintarviketeollisuuden kohtaamiin haasteisiin  korkean
proteiinipitoisuuden omaavalla tuotteellaan, Soleinilla, jonka ympdristdvaikutukset ovat vain murto-osa
esimerkiksi lihantuotantoon verrattuna.’®

Markkinan koko

ElGdinperdisi@ tuotteita korvaavien tuotteiden markkinan odotetaan kasvavan erittdin nopeasti. Globaali
likkeenjohdon konsultointiyritys Boston Consulting Group" on arvioinut, etté talld hetkelld ei-eldinperdisisté
proteiineista tehtyjen lopputuotteiden osuus koko markkinasta on vain 2 %, mutta tdmdn osuuden odotetaan
nousevan 11 %:iin vuonna 2035 heiddn perusskenaariossaan, miké tarkoittaa keskimdadrin 14 % vuosittaista

' Global consequences of land use, https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/16040698/.

2 climate Change and Food Systems, https:.//www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146 /annurev-environ-020411-130608.
3 Comprehensive Assessment of Water Management in Agriculture,
https://www.iwmi.cgiar.org/assessment/files _new/synthesis/Summary_SynthesisBook.pdf.

4 JUCN Species Extinction — The Facts, https://bit.ly/3ZID0cg.

5 The biomass distribution on Earth, https://www.pnas.org/doi/10.1073/pnas.1711842115.

5 The broiler chicken as a signal of a human reconfigured biosphere,
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6304135/.

7 Decline of the North American avifauna, https://www.science.org/doi/full/10.1126 /science.aawli313.

8 The state of world fisheries and aquaculture 2016. Contributing to food security and nutrition for all,
https://www.fao.org/3/i5555e/i5555e.pdf.

9 Searching for Solutions in Aquaculture: Charting a Sustainable Course,
https://www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146 /annurev-environ-021111-161531.

0 Jarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202,
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.

u https://www.bcg.com/publications/2021/the-benefits-of-plant-based-meats
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kasvuvauhtia. Tima tarkoittaisi, ettd ei-eldinperdisistd proteiineista tehtyjen lopputuotteiden markkina-arvo
olisi vuonna 2035 noin 290 miljardia Yhdysvaltain dollaria perusskenaariossa. Optimistisessa skenaariossa
kasvunopeus ja markkinakoko voisivat olla jopa kaksinkertaisia perusskenaarioon verrattuna.

Kuva 1. Boston Consulting Groupin arvio siitd, miten ei-eldinperdisellé proteiinilla tuotettujen tuotteiden markkina
kehittyy heiddn perusskenaariossaan.

Yhtidlle relevantti markkina on proteiinin kokonaiskysynté ei-eldinperdiselléd proteiinilla tuotetuissa
tuotekategorioissa. Yhtié arvioi, ettd tdman markkinan arvo Yhtién nykyiselle tuotteelle oli vuonna 2022 3,8
miljardia euroa. Suurin tuotekategoriarynmdé 36 %:n osuudella on maitoa korvaavat tuotteet, joita ovat
esimerkiksi maidottomat juomat, jogurtit, juustot. Toiseksi suurin rynmd on lihaa korvaavat tuotteet 34 %
osuudella ja kolmanneksi suurin on ateriakorvikkeet ja proteiinijauhot 23 % osuudella. Boston Consulting
Groupin arvioimalla 14 % vuosittaisella kasvuvauhdilla Yhtidlle relevantti markkinakoko olisi 20,8 miljardia
euroa vuonna 2035.
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Kuva 2. Yhtiélle relevantin markkinan koko (miljardia euroa), joka perustuu Yhtién omaan arvioon sekd Euromonitor-
tietokannan dataan.

Lopullinen  jokaisessa elintarvikekategoriassa  sallittu  uuselintarvikkeen  pitoisuus  madaritellddn
maakohtaisesti myénnettdvdn uuselintarvikeluvan perusteella. Kategorioittain tapahtuvan luvituksen
ajatuksena on arvioida kuluttajan pdivittdin saama annos uuselintarviketta. Suurin hyvéksytty pdivéannos
uuselintarviketta madraytyy sen ominaisuuden mukaan, joka kyseisessd mallinnetussa dieetissd
ensimmdisend saavuttaa suositellun tai sallitun pdivittdisen annoksen vylérajan. Solein-tuotanto-
organismin kohdalla tdmé& ominaisuus on korkea rautapitoisuus, jonka pdivittdiselle saannille on olemassa
EU:ssa suositusyldraja, muttei suurinta sallittua yldrajaa. Yhtidn arviossa sen relevantin markkinan koosta
vuonna 2035 (20,8 miljardia euroa) on huomioitu Soleinin rautapitoisuuden mahdollisesti aiheuttamat
rajoitukset.

Yhtid kehittdd jo nyt myds muita tuotteita kuin Solein, minkd Yhtié vastaavasti odottaa mahdollisesti liséavan
Yhtidlle relevantin markkinan kokoa. Yhtién kehittdmat muut tuotteet ovat myds uuselintarvikkeita ja vaativat
uuselintarvikeluvan. Yhtién tavoitteena on olla pitkdlld aikavdlilléd  vaihtoehto sekd eldin-  ettd
kasvisproteiineille kaikissa tuotekategorioissa. Yhtién arvion mukaan lihaperdisten proteiinien kulutus tulee
suurella todenndkéisyydelld laskemaan merkittdvdsti  pitkdallad  aikavalilld  johtuen sekd kuluttajien
mieltymyksisté ettd ruokayhtididen hiilineutraaliustavoitteista, mutta ihmisten kokonaisproteiinitarve tulee
kuitenkin kasvamaan, ja tdhdn tarvitaan vaihtoehtoinen proteiininldthde. Lisdksi Yhtidé arvioi, ettd
kasviperdisten proteiinien laatu tulee todenndkdisesti heikkenemd&dn ja hinta nousemaan, koska
kasviperdisid proteiineja tuottavat yhtiét joutuvat kasvattamaan enemman viljaa pienemmdalia alueella.
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Kuva 3. Yhtiélle relevantin markkinan koko ja koko markkinapotentiaali. Markkinakoot perustuvat Yhtibn omaan arvioon
sekd Euromonitor-tietokannan dataan.

Toimialan trendit, alan ongelmat ja Yhtién tarjoama ratkaisu

Elintarviketeollisuudella on edessddn suurimpia haasteita, joita se on ikind kohdannut, eik& ala pysty
ratkaisemaan nditd ilman uusia teknologisia ratkaisuja. Seuraavassa on esitetty elintarviketeollisuuden
kohtaamia keskeisié haasteita:

1) Kuluttajat haluavat véhentéé eldinperdisten ruokatuotteiden kulutusta: Talla hetkelld on
kéynniss& suurin murros ruokavaliossa ihmiskunnan historian aikana. Monet kuluttajat haluavat
véhentdd eldinperdisten tuotteiden kulutusta ja ruokayhtididen taytyy 16ytad uusia proteiiniléhteitd,
joilla he voivat korvata liha-, maito- ja kananmunaperdisic proteiineja. Esimerkiksi yli 50 % kaikista
kuluttajista on véhentényt lihankulutusta ja 60 % on sité mieltd, etté lihankulutusta téytyy véhentéd
ja meidan taytyy léytad lihaa korvaavia tuotteita Euroopassa (GFI Europe 09/2022'2).

2 https://gfieurope.org/blog/most-consumers-in-western-europe-want-alternatives-to-conventional-meat-survey-

shows/.
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Kuva 4. Kuluttajakysely neljdssé eurooppalaisessa maassa miten kuluttajat ovat muuttaneet lihan kulutusta
viimeisen viiden vuoden aikana (GFI Europe 09/2022).

Kuva 5. Kuluttajakysely neljéssd eurooppalaisessa maassa kuinka suuri osa kuluttajista on sitd mieltd, ettd lihan
tuotantoa ja kulutusta pitdisi véhentdd (GFI Europe 09/2022).

2) Olemassa olevat kasvisperdiset proteiinit eivét téyta kaikkia vaatimuksia: Markkinoilla olevat
tuotteet, joiden tarkoituksena on korvata eld@inperdisié tuotteita, ja joissa kéytet&dn kasvisproteiineja



eivat vield taytd kaikkia vaatimuksia, joita kuluttajilla on. Maku ja kustannus ovat suurimpia
haasteitq, joiden vuoksi kuluttajat eivét osta ndité tuotteita enempdd.’®

Kuva 6. Yhdysvalloissa tehty kuluttajakysely siitd, miksi kuluttajat eivdt ole kokeilleet lihaa ja maitoa korvaavia
tuotteita (GFI 04/2023).

3) Ruokayhtidilld on omat hiilineutraaliustavoitteet: Kaikilla merkittdvilld ruokayhtidilld on omat
hiilineutraaliustavoitteet, eikd niitd ole mahdollista tavoittaa pelkdstddn vaihtamalla
el@inproteiineja kasviproteiineihin, vaan tarvitaan kokonaan uudenlaisia teknologioita, joilla on
merkittévasti pienemmat hiilijalanjdljet kuin nykyisillé teknologioilla.

4) Kasviperdisten proteiinien saatavuus ja laatu pitkéllé aikavéilillé: Ihmiskunta on riippuvainen vain
muutamasta viljalagjista, sillé 60 % kaikista ihmisten kuluttamasta ruoasta on tehty vain kolmesta
lajikkeesta eli vehndastd, riisistd ja maissista.* Taman lisdksi soija on talld hetkelléd padaasiallinen
proteiininléihde tuotteissa, joiden tarkoituksena on korvata el@inperdisi@ tuotteita. Proteiinin kulutus,
ja etenkin kasviproteiinin kulutus, tulee hyvin suurella todenndkéisyydellé kasvamaan merkittévasti
tulevaisuudessa.’ Ylimadraisiéd maa-alueita, jotka olisivat kdytettévissé maanviljelyyn, ei ole paljon
jalielld, ja ne tulevat myds vahentymdadn entisestddn ilmastonmuutoksen johdosta.® Viljeltyjen
tuotteiden laatu tulee laskemaan ja hinta sekd hiilijalanjdlki tulee nousemaan, kun yritetdan viljelld
enemmadn pienemmadlléd maa-alueella.”

|8 GFI Plant-based meat. Anticipating 2030 production requirements, https://gfi.org/blog/2023-outlook-the-state-of-
the-plant-based-meat-category/.

1 comprehensive Reviews in Food Science and Food Safety, https://ift.onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/1541-
4337.12552.

1s GFI Plant-based meat. Anticipating 2030 production requirements, https://gfi.org/blog/2023-outlook-the-state-of-
the-plant-based-meat-category/.

16 Our World in Data: Land Use 2019, https://ourworldindata.org/land-

use#:~text=Almost%20half%20(44%25)%200f,land%20is %20used%20for%20agriculture.&text=In%20total%20it%20is $20an,u
p%20the%20remaining%20two%2Dthirds

7 United States Environmental Protection Agency, Climate Change Impacts on Agriculture and Food Supply,
https://www.epa.gov/climateimpacts/climate-change-impacts-agriculture-and-food-supply.
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Kuva 7. Globaali véestd kasvaa ja myds proteiinin kysyntd, maapallolla on kuitenkin vain rajallinen mdédra viljelykelpoista
maata jdljella.”®

5) Ruokatuotannon omavaraisuus: Covid-19-kriisi osoitti, kuinka hauras ja keskittynyt globaali ruoan
tuotantoketju on talld hetkelld. Kolme maata tuottaa yli 80 % maailman soijan tuotannosta, pienikin
kriisi nd&isséd maissa, esimerkiksi jonkin taudin leviminen, tulee vaikuttamaan merkittévdsti
globaaliin proteiininsaantiin.’® Nykyiset geopoliittiset jannitteet ovat myds nostaneet ruoan
omavaraisuuden monien maiden prioriteettilistan karkeen. Erityisesti suuret ruokaa tuovat maat ja
alueet, kuten esimerkiksi Kiina, Japani, Singapore ja Lahi-iddn maat, etsivét keinoja vahentdd
riippuvuuttaan ruoan tuonnista.

Isommassa kuvassa Yhtié odottaa Soleinin voivan kilpailla kaikkien muiden proteiinildhteiden kanssa, joita
voi kayttdd eldinproteiineja korvaavissa ruokatuotteissa. Ndmd& muut proteiinit voidaan jokaa kahteen

ryhmadn, kasvispohjaiset seké solumaatalouden avulla valmistetut.

Kasvispohjaiset proteiinit

- Kuvaus:

o Proteiinit, jotka on otettu talteen kasviksista ja viljoista. Namé ovat proteiininiéhde yli 99 %
kaikissa tdmadanhetkisiss@ eldinproteiineja korvaavissa ruokatuotteissa. Soija on yleisin
kasvispohjainen proteiini, jota kéytetadn.

- Esimerkkej& yhtidistd, jotka valmistavat kasvispohjaisia proteiineja: ADM, IFF, Roquette, Puris ja Tate
& Lyle.
- Kasvispohjaisten proteiinien vahvuudet:
o Eivat tarvitse uuselintarvikelupaa.
o Varsinkin soija ja herne ovat kustannustehokkaita.

8 YK, Potsdam Institute for Climate Impact Research, The University of Sheffield’s Grantham Centre for Sustainable
Futures, Our World in Data.
1 Food and Agriculture Organization of the United Nations, https://www.fao.org/3/i2801e/i2801e.pdf.
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o VYleisesti kdytdssd ja saatavilla olevat raaka-aineet, joten ndille on jo kehitetty paljon
ratkaisuja, jotka peittavat tiettyjé heikkouksia tietyiss@ tuotekategorioissa ja ratkaisussa.

- Yhtid on tehnyt materiaalitestaussopimuksia useiden ruokayhtididen kanssa. Ndilté asiakkailta
Yhtién saaman tiedon perusteella keskeiset syyt pohtia vaihtoehtoja nykyisille kasvi- ja
eldinperdisille proteiineille ovat:

o Riskit liittyen hintaan ja saatavuuteen.

o Soija on allergeeni ja sillé on negatiivinen maine kuluttajien keskuudessa.

o Soijalla ja herneelléd on vahva ominainen maku.

o Eldintuotteilla on korkeampi hiilijalanjdlki kuin joillakin solumaatalouden avulla tuotetuilla
ruoka-aineilla.
Voivat aiheuttaa metsdkatoa.

o Altis ilmasto-olosuhteiden muutoksille.
Laatuvaihtelut.

Solumaatalouden avulla valmistetut proteiinit

Solumaatalouden avulla tuotetut proteiinit voidaan jakaa kolmeen ryhmd&dn tuotantomenetelmdénsa
perusteella: 1) Precision-fermentointi, 2) Biomassafermentointi sokerin avulla ja 3) Biomassafermentointi
vedyn ja hiilidioksidin avulla.? Yhtidn tuote Solein kuuluu kolmanteen ryhmadn. Alla on esitetty kuvaukset eri
tuotantomenetelmistd sekd Yhtién arvioimista niihin liittyvistd vahvuuksista ja heikkouksista.

Precision-fermentointi

- Kuvaus:

o Tuotetaan mikrobien avulla eldinperdisid proteiineja. Yleisesti tuotetaan maito- ja
kanamunaproteiineja, ilman eldinté. Mikrobit muokataan geneettisesti, jotta ne pystyvat
tuottamaan nditdé proteiineja. Mikrobeja kasvatetaan bioreaktoreissa, ja ne tuottavat solun
ulkopuolella haluttuja proteiineja, jotka otetaan talteen jatkokdsittelyssé.?

- Esimerkkejd yhtidistd, jotka valmistavat proteiineja Precision-fermentoinnilla: Perfect Day, The Every
Company, Change Foods ja Formo.
- Precision-fermentoinnilla valmistettujen proteiinien vahvuudet perustuen Yhtién arvioon:

o Voidaan tuottaa identtisié proteiineja kuin mité I6ytyy maidosta tai kanamunasta, mutta
ilman eldintd, eli on paljon kest&dvampi tapa.

o Asiakkaat voivat myds suoraan korvata nykyiset el@inperdiset proteiinit olemassa olevissa
tuotteissaan, koska ovat identtisid.

- Precision-fermentoinnilla valmistettujen proteiinien heikkoudet perustuen Yhtién arvioon:

o Tarvitsevat uuselintarvikeluvan.

o Kompleksi teknologia, jonka vuoksi on suuri haaste pdadstd kilpailukykyiselle
kustannustasolle.

o Jotkut viranomaiset voivat pitdd tdllaisia tuotteita geenimuokattuina, mikéd saattaa
vaikeuttaa uuselintarvikeluvan saantia.

Biomassafermentointi sokerin avulla

- Kuvaus:
o Kasvatetaan mikrobisoluja ja koko solumassa kdaytetddn proteiinin raaka-aineena.
Useimmiten kyseessd on sienisoluja. Pddraaka-aine, jota kéytet&dn ja sydtetééin mikrobeille
ravinnoksi, on sokeri, joka on tuotettu maatalouden avulla.?

2 Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/fen/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods.
2 Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/fen/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods.
2 Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/fen/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods.
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- Esimerkkejd& yhtidistd, jotka valmistavat proteiineja sokerin avulla biomassafermentoimalla: Quorn,
Mycorena ja Enough.
- Sokerin avulla biomassafermentoitujen proteiinien vahvuudet perustuen Yhtién arvioon:
o Teknologisesti helpompi fermentointiprosessi, mink&d myété voi pddsté helpommin
kilpailukykyiselle kustannustasolle.
o Jotkin lajikkeet eivat tarvitse uuselintarvikelupaa.
- Sokerin avulla biomassafermentoitujen proteiinien heikkoudet perustuen Yhtién arvioon:
o Eiole vield padssyt kustannustasolle, joka on kilpailukykyinen soijan kanssa.
o Hinta riippuu viljan hinnasta ja saatavuudesta.
o Eiole selvad erottautuvaa tekijéd verrattuna muihin proteiininldhteisiin kuluttajan silmissa.

Biomassafermentointi vedyn ja hiilidioksidin avulla

- Kuvaus:
o Kasvatetaan mikrobisoluja ja koko solumassa kdaytetdén proteiinin  raaka-aineena.
Padraaka-aineet, joita kdytetédn, ovat vety ja hiilidioksidi.?®
- Esimerkkejd yhtidistd: Solar Foods ja Air Protein.
- Vedyn ja hiilidioksidin avulla biomassafermentoitujen proteiinien vahvuudet perustuen Yhtién
arvioon:

o Kestévin tapa tuottaa proteiinia ja ruoka-aineita yleisestikin, jos kéytet&ddn uusiutuvaa
energiaa.

o Taysin irtikytketty maataloudesta, voidaan tuottaa missd vaan ja ndin varmistaa ruoan
omavaraisuus.

o Ison skaalan tuotannossa Yhtidé arvioi, etté kustannus on kilpailukykyinen minké& tahansa
muun proteiinin kanssa.

- Vedyn ja hiilidioksidin avulla biomassafermentoitujen proteiinien heikkoudet perustuen Yhtién
arvioon:

o Tarvitsevat uuselintarvikeluvan.

o Kaasufermentointi on melko uusi teknologia, jota koskien ei ole olemassa paljoa osaamista
tai valmiita tuotantolaitoksia. Solar Foodsin Factory 01 -tehdas on Yhtién tiedon mukaan
ensimmadinen kaupallisen mittakaavan tehdas, joka valmistaa ruokatuotteita vedyn ja
hiilidioksidin avulla biomassafermentoidusta proteiinista.

3 Cellular Agriculture: Lab-Grown Foods, https://cris.vtt.fi/fen/publications/cellular-agriculture-lab-grown-foods.
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Solar Foodsin liitketoiminta

Yleista

Yhtidn toiminimi on Solar Foods Oy. Yhti® on rekisterdity kaupparekisteriin 20.12.2017 ja sen y-tunnus on
2872116-8. Yhti® on Suomessa perustettu yksityinen osakeyhtid, ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtién
rekisterdity kotipaikka on t&dman Esitteen pdivimdadrénd Vantaa. Yhtidon pddtoimipaikan postiosoite ja
kdyntiosoite on Harkdalenkki 11, 01730 Vantaa. Yhtidn verkkosivuston osoite on https://solorfoods.com/.

Solar Foods on teknologiayritys, jonka taustalla on VTT:n ja LUT-Yliopiston kanssa tehty yhteistutkimus. Yhti6
pyrkii kaupallistamaan tdysin uudenlaista elintarvikeproteiinia sek& sen tuottamiseen kdéytettavad
teknologia-alustaa, vetyfermentointia. Prosessin p&draaka-aineet ovat hiilidioksidi ja séihké.

Solar Foodsin tarkoituksena on kaupallistaa ravitsemuksellisesti eldinperdistd ravintoa korvaava, korkean
proteiinipitoisuuden elintarvikeraaka-aine, jonka ympdristévaikutukset ovat vain murto-osa esimerkiksi
lihantuotannon ympdristévaikutuksiin - verrattuna.?*  Yhtién missiona on irtikytked ruoantuotanto
maankdytdstd ja perinteisestél maataloudesta. Solar Foodsin teknologia tarjoaa Yhtién kdsityksen mukaan
uudenlaisen mahdollisuuden parantaa elintarvikeraaka-aineiden hinta- ja laatuvakautta sekd saatavuutta.

Yhti6lld on ollut Espoossa vuodesta 2018 asti toiminnassa Soleiniksi nimetyn patentoidun yksisoluproteiinin
tuotantoa varten rakennettu pilot-laitos. Yhtién alkuvuonna 2024 kayttéénottaman, Vantaalla sijaitsevan
demonstraatiolaitoksen, Factory OI:n, tarkoituksena on teknologian skaalautumisen todentaminen 100-
kertaiseksi. Factory 0l:n kokonaisinvestointi on yli 40 miljoonaa euroa ja rakennusprojekti on jo kokonaan
rahoitettu. Factory 01 tuotti ensimmadisen Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024. Yhtid arvioi jatkuvan Soleinin
koetuotannon alkavan Factory 01:ssé huhtikuussa 2024.

Yhtién pilottituotanto tukee pienten tuote-erien valmistusta ja markkinatestausta. Tdmé on strategisesti
tarkedd siihen saakka, ettd Yhtié on saanut ylésajettua Factory 01 -tuotantolaitoksen suunniteltuun téyteen
tehoonsa. Ennen tuotteen laajempaa lanseerausta markkinoille on tavanomaista testata sitd pienemmillé
erilld. Yhti6 on tehnyt materiaalitestaussopimuksia useiden ruokayhtididen kanssa ja suunnittelee
jatkavansa markkinakokeiluja singaporelaisessa Fico-ravintolassa kesdn ja alkusyksyn 2023 aikana
saatavilla olleen Solein-suklaajddteldn ja Singaporessa alkuvuoden 2024 ajan myytdvéand olleen, Soleinia
sisd@ltavan ja Fazerin lanseeraaman Taste The Future -suklaalevyn liséksi.

Yhtién liketoimintamalli on kaksiosainen: i) investoida Soleinin tuotantokapasiteettiin ja toimittaa
proteiiniraaka-ainetta elintarviketuotevalmistaijille (B2B) ja ii) lisensioida vetyfermentaatioteknologiaa ja
tuotanto-organismeja raaka-aineita elintarviketeollisuudelle toimittaville asiakkaille.

Yhtién tuotteen ominaisuudet

Yhtidn ensimmadinen kaupallistettava tuote on Solein®. Solein on luonnossa esiintyvd yksisoluinen mikrobi,
jota Yhtié tuottaa ruokaproteiiniksi. Soleinia tuotetaan Yhtién patentoidulla teknologialla hyédyntéden ilmasta
saatavia raaka-aineita ja uusiutuvaa sdhkod. Solein on proteiini, jolla voidaan korvata perinteisié@ proteiinin
lahteitd (elain- tai kasviproteiineja) erilaisissa elintarvikkeissa sen teknologisen toiminnallisuuden ansiosta.
Yhtidn tarkoituksena on myydd Soleinia elintarviketeollisuudelle.

2 Jarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndénen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.
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Yhtié on todentanut Soleinin toimivuuden laajasti eri elintarvikekategorioissa, kuten maitoq, lihaa ja osittain
kananmunaa korvaavissa tuotteissa. Soleinin ideana on mahdollistaa elintarvikeyhtididen uudistaa
tuotekategorioitaan tdysin uudenlaisella raaka-aineella.

Miten Soleinia tuotetaan?

Solein on yksisoluinen mikrobi, joka kasvaa pd&dosin iimasta saatavilla raaka-aineilla ja séhkdéenergian
avulla. Yhtié on 16ytényt Solein-mikrobin suomalaisesta luonnosta oman tutkimustydnsé seurauksena. Yhtié
antaa tuotantoprosessissaan mikrobille sen luontaiset olosuhteet kasvaa tarjoten sille samat raaka-aineet,
jotka se myés luonnossa tarvitsisi kasvaakseen. Tuotantoprosessi toistaa taten luonnollista prosessia, mutta
tekee sitd huomattavasti tehokkaammin. Prosessi on tehokkuudeltaan noin kymmmenkertainen verrattuna
kasvien yhteyttdmiseen?®. Yhtiéllé on siis kyky kasvattaa mikroskooppisen pienesté siemenestd proteiinia,
jolla voidaan korvata ruoissa olevia perinteisié proteiinin ldhteitd tai vahvistaa ruoan tarjoamia
ominaisuuksia. Yhdestd “siemenestd” voidaan kasvattaa jatkuvalla prosessilla ruokaa teoriassa loputtomiin.

Yhtié kasvattaa Soleinia bioreaktoreissa, joissa mikrobeille annetaan iimasta saatavia raaka-aineita (>90
%), kuten hiilidioksidia, typped ja happea, mutta myés pieni méard mineraaleja. Mineraalit ovat samoja
alkuaineita, joita kasvit ottavat juurilaan maasta. Solein-mikrobi saa tarvitsemansa mineraalit
vesiliuoksesta, jossa se kasvaa. Soleinin tuotantoon vaadittavia keskeisi@ mineraaleja ovat kalsium,
magnesium, fosfori, rauta, kalium, rikki ja natrium, jotka muodostavat yhteensd yli 99 prosenttia kaikista
Soleiniin kdytettévistd mineraaleista. Soleinin koostumuksesta noin viisi prosenttia on mineraaleja, miké
vastaa myos mineraalien osuutta Soleinin tuotantokustannuksista. Mineraalien liséksi Soleinin tuotannolle
valttamattdmid hivenaineita on noin kymmenen, joista kukin vastaa noin promillea Soleinin painosta. Néité
hivenaineita ovat esimerkiksi koboltti, sinkki, boori, kupari ja mangaani. Yhtién arvion mukaan sen
tarvitsemien mineraalien saatavuus pysyy vakaana, eikd Yhtidé ole hivenaineiden saatavuudelle herkkd
niiden kdyttétarpeen ollessa matala. Energianiéhteenddn mikrobi kdyttdd vetyd. Vetykaasu tuotetaan
hajottamalla vett& uusiutuvalla sahkélld  elektrolyysissd. Prosessiin ei lisété lannoitteita, ravinteita,
hyoénteismyrkkyjd, antibiootteja tai muita lisdaineita, joita kéytet&dn perinteisessé maataloudessa.

Tuotantoprosessissa mikrobit kasvavat vapaasti jatkuvasti jakautuen. Oluen panemisesta prosessi eroaa
siten, ettd Yhtién prosessissa ei kéyteté maataloudesta saatavia raaka-aineita kuten sokereita, vaan suurin
osa raaka-aineista otetaan iimasta. Yhtién patentoitu tuotantoprosessi mahdollistaa téten maataloudesta
irtikytkeytymisen. Tuotannon jdlkikdsittelysséd mikrobin kasvaminen pysdytetddn ja ylimd&drdinen vesi
poistetaan ja mikrobit kuivataan jauheeksi. Lopputuote on erittdin proteiinipitoinen jauhe, jota kutsutaan
Soleiniksi (Solein®). Jauhetta voidaan kdyttad sellaisenaan erilaisiin ruokiin tai siité voidaan tehdd erilaisia
applikaatioita eli tuotteen ainesosia, jotka soveltuvat erilaisiin elintarvikkeisiin aina juomista jugurtteihin,
levitteistd juustoihin, pastasta leip&dn tai lihan tavoin kédytettdviin tuotteisiin.

Solein ei ole eldin eikd kasvi

Solein ei ole eldin eikd kasvi, vaan suomalaisesta luonnosta perdisin oleva yksisoluinen mikrobi. Solein on
kuitenkin meiddn lautasillamme tdysin uudenlainen proteiini.

Solein on runsasravinteinen proteiinijauhe. Solein-jauhe sisaltdd 65-70 % proteiinia, 10-15 % kuituja jo 5-8 %
rasvoja. Solein-mikrobi pystyy tuottamaan tuhansia erilaisia yhdisteitd, mukaan lukien vitamiineja. Tdmdan
liséksi Solein-jauhe sisdltdd mineraaleja, kuten rautaa.

Soleinissa on vain vahdn tyydyttyneitd rasvoja, eikd lainkaan kolesterolia toisin kuin eldinperdisissé
tuotteissa. Soleinissa on paljon rautaa ja B-vitamiineja, kuten Bl2-vitamiinia, joita taas ei juurikaan esiinny

2 Sillman et al. 2019, https://doi.org/10.1016/}.gfs.2019.09.007.
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kasvikunnan tuotteissa. Téten Solein yhdistddkin niin liha- kuin kasviproteiinien hyétyjd ilman niiden
suurimpia haittoja. Solein ei ole liha- eikd kasviproteiini, vaan téysin uusi laji. Yhtién oman arvion mukaan
Solein muistuttaa ominaisuuksiltaan hieman soijaa.

Raudan pddasialliset muodot ovat hemirauta ja ei-hemirauta, joista hemirauta imeytyy ihmiskehoon
paremmin. Kasviperdisen ruoan rauta on ei-hemirautaa, kun taas liha ja kala ovat hemiraudan lahteitd.?®
Raudan esiintymismuotoihin perustuen Yhtié arvioi tekemiensd tutkimusten perusteella Soleinin
hemiraudan pitoisuuden olevan laskennallisesti noin viisi prosenttia. Yhtién késityksen mukaan Soleinin
sis@ltdmad rauta imeytyy ndin ollen kasvikunnan tuotteita paremmin, mutta heikommin verrattuna lihaan ja
kalaan. Yhtién tekemdssé tutkimuksessa, jossa Soleinin sisaltdmdan raudan biologista saatavuutta (eli sitd,
miten rauta imeytyy kehoon) ja saavutettavuutta (eli sitd, miten rauta irtoaa Solein-jauheesta
ruoansulatuksessa) tutkittiin in vitro -mallissa, todettiin, etté Soleinin sisdltémaén raudan biologinen
saatavuus on matala (alle viisi prosenttia). Mainitun tutkimuksen mukaan Soleinin siséltdman raudan
biologinen saavutettavuus sen sijaan on noin 50 prosenttia, mikd tarkoittaa, etté 50 prosenttia Soleinin
sis@ltémdstd raudasta irtoaa Soleinin ruokamatriisista ruoansulatuksen avulla. Biologinen saavutettavuus
on edellytys raudan imeytymiselle ihmiskehoon.?’

Soleinista 18ytyy raudan ja B-vitamiinien (foolihappo, B12-vitamiini) liséksi muun muassa mangaania,
kaliumia, sek& magnesiumia. Solein on myds vahdsuolainen ja véhdrasvainen, miké tekee siitéd Yhtion
ndkemyksen mukaan terveellisen proteiinivaihtoehdon niille, jotka seuraavat suolan ja rasvan saantiaan.

Kuva 8. Solein sisdltad paljon rautaa. Rauta on elimistén vdlttdmdtén rakennusaine, jota tarvitaan punasolujen
hemoglobiinin lisdksi lihaksissa ja elimistén entsyymien sddtelyssda.

% Aantaaq, Riku et al. 2012. Ravitsemustiede. Toim. Aro, Antti, Mutanen, Marja ja Uusitupa, Matti. 4. uudistettu painos.
Duodecim.
¥ Aantaaq, Riku et al. 2012. Ravitsemustiede. Toim. Aro, Antti, Mutanen, Marja ja Uusitupa, Matti. 4. uudistettu painos.
Duodecim.
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Kuva 9. Soleinista saa BI2-vitamiiniq, jota ei saa kasviperdisistd tuotteista. BI2-vitamiinin riittéivé saanti on vegaanisen
ruokavalion kannalta tdrked seikka, silléd Bi2-vitamiinin parhaana Idhteend pidetadn eldinperdisid tuotteita, kuten
lihaa, kalaa ja maitotuotteita.

Solein sopii erilaisiin ruokiin ja ruokavalioihin

Solein sopii erilaisiin ruokiin, on 100 % vegaaninen, ravitseva ja sopii Yhtién késityksen mukaan erilaisiin
ruokavalioihin. Soleinin merkittavat kayttékohteet ovat tuotteet, joissa nykyisin kdytetddn, tai kestavyyssyistd
tulisi kéyttad, soija-, herne- (tai muita kasviproteiineja) tai heraproteiinia, ja joissain tuotesovelluksissa Solein
voi korvata kanamunaa tai kaseiinia. Yhtién tekemien sdilyvyystestien perusteella Solein sdilyy
huoneenl@dmmdssé vahintédn vuoden.

Solein on maultaan mieto, hieman umami, jonka vuoksi sen odotetaan soveltuvan niin suolaisiin kuin
makeisiinkin ruokatuotteisiin. Solein tuo ruokaan tdyteldisen ja samettisen suutuntuman. Soleinin
makuprofiili ja ominaisuudet soveltuvat siksi hyvin korostamaan ruokien makuja, nostamaan niité esiin, sekd
tasapainottamaan niitd. Soleinin maku voidaan tarvittaessa myés peittdd kokonaan.

Variltéién Solein on keltainen. Vari johtuu mikrobin omasta vdristd, jonka voi néhdd jo mikroskoopilla. Mikrobi
tuottaa varinsd itse, ja sen tuottaja on sama kuin keltaisten ja oranssien kasvisten varintuottaja, karotenoidit.
Soleinin vari voidaan tuoda esiin siitd valmistetuissa ruoissa tai sitd voidaan halutessa peittdd. Niitd
elintarvikekategorioita varten, joissa edellytetddn valkoista vdrid, Yhtid suunnittelee kayttévénsd uusia
tuotanto-organismeja.

Solein voi myds havité kokonaan nékyvistd. Solein ruskistuu paistaessa, miké& sopii ominaisuutena erityisen
hyvin esimerkiksi lihan tapaan kéytettdviin tuotteisiin.

Singaporessa ensimmdinen kuluttajien kesdn ja alkusyksyn 2023 ajan Fico-ravintolassa saatavilla ollut
Solein-tuote oli suklaajédteld (Chocolate Gelato). Solein korvaa jadteldssé maitoproteiinia, minké myéta
jaateld muuttuu vegaaneillekin sopivaksi. Fico-ravintolan kuluttajilta saamien palautteiden perusteella
kuluttajat eivéit huomaa eroa maitoproteiinia sisdltévadn suklaajéételdon, sillé Soleinia sisdltévd tuote
ndyttdd ja maistuu maitoproteiinia sisdltévalle suklaajdateldlle. Jadteldn lisdksi Singaporessa  oli
alkuvuonna 2024 saatavilla Soleinia sisdltévd, Fazerin lanseeraama Taste the Future -suklaalevy.
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Soleinia voidaan siis liséitd aterioihin ravinteikkuus sdilyttéen tai sitd parantaen. Solein tarjoaa ratkaisun, joka
sopii kaytéinnéssda kaikkien elintarvikkeiden raaka-aineeksi tehden niisté samalla ympadristéystavallisempid.
Solein tarjoaa liséiksi mahdollisuuksia tdysin uudenlaisten tulevaisuuden ruokien valmistamiseen.

Solein on taysiarvoinen proteiini

Ihmisen on saatava niin kutsutut vélttdmattdémat aminohapot ravinnon proteiineista. Valttdmattémat
aminohapot yhdessd muiden aminohappojen kanssa ylldpitdvat kehon elintoimintoja ja toimivat
rakennusaineina. Ne ovat tdrkeitd monille elimistédn toiminnoille, kuten lihasten rakentamiselle ja
korjaamiselle, immuniteetin yllépitéimiselle, entsyymien ja hormonien tuotannolle, sek& solurakenteiden
yllépitémiselle. Siksi ravintoon on térkedd sisdllyttaad riittévasti proteiinia sekd varmistaa, ettd ruokavaliosta
saadaan kaikki tarpeelliset aminohapot. Solein on niin kutsuttu téysiarvoinen proteiini, joka sisaltéd kaikki
yhdeksdan inmisille valttdmaténtd aminohappoa.

Kuva 10. Solein-proteiinin aminohappokoostumus (prosenttia kaikista aminohapoista) verrattuna muihin tunnettuihin
proteiineihin.?®

Proteiini ja sen laatu ruokavaliossa ovat erityisen tdrkeitd lapsille ja nuorille, jotka ovat kasvavassa ja
kehittyvassd iGissé. Myds aktiivisuus fyysisessd rasituksessa liséié proteiinin tarvetta, sillé proteiini auttaa
lihasten korjaamisessa ja kasvattamisessa. lkddntyessé ihmisten proteiinin tarve kasvaa lihasten
menettdessd massaa. Myo6s sairauksille alttiit inmiset ovat erityistarpeessa saada riittévdasti proteiinia.
Kasvisruokavalioiden lisddntyessd proteiinin laadun merkitys kasvaa ja on térkedd saada proteiinia
monipuolisista l&hteistd, koska proteiinit ovat kaikki eriarvoisia. Kasvisruokavaliossa huomiota tulee
kiinnitt&d riittdvadn  vitamiinien saantiin, kuten riboflaviini (B2), niasiini (B3) ja BI2-vitamiini, sek&

2 Moss, Maurice O., and John E. Smith. The applied mycology of Fusarium: Symposium of the British Mycological Society
held at Queen Mary College London, September 1982. Cambridge University Press, 2011 (Mykoproteiini); U.S. Department
of Agriculture FoodData Central -tietokanta (fdc.nal.usda.gov), tietue 168652 (Pihviliha); U.S. Department of Agriculture
FoodData Central -tietokanta (fdc.nal.usda.gov), tietue 169282 (Soijapapuy).
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hivenaineisiin, kuten jodi, sinkki, kalsium, kalium ja seleeni.?® Solein sisdlt&d B12-, B2- ja B3-vitamiineja ja tukee
tasapainoisen ruokavalion kanssa ndiden térkeiden vitamiinien ja kivenndisaineiden riittdvad saantia.

Kuva 11. Soleinin hyétyjé ravitsemuksen ndkdkulmasta verrattuna muihin proteiinin Idhteisiin.*°

Koko Solein-proteiinijauheen tuotantoprosessin Idhtékohtana onkin se, kuinka saada ihmiskehon
tarvitsemat ravintoaineet tuotettua mahdollisimman yksinkertaisista raaka-aineista, mahdollisimman
energiatehokkaasti.

Monipuolinen raaka-aine sopii monenlaisiin tuotteisiin

Solein voi korvata tavanomaisia proteiinin Iéhteité ruoassa sen teknologisen toiminnallisuutensa ansiosta.
Lisaksi Solein t&ydentdd ruoan ravintosisaltéd. Solein on tarkoitettu ruokateollisuuden raaka-aineeksi, minkd
vuoksi Yhtio keskittyykin markkinoimaan Soleinia ruokateollisuudelle.

Soleinia voidaan kayttéd raaka-aineena erilaisissa elintarvikkeissa ja tuotekategorioissa. Tuotekategoriat
voidaan jakaa neljaéan ryhmadan:

1) Maitotuotteiden tapaan kdytetyt tuotteet, kuten kasvipohjainen juoma, -levite ja -jadteld

2) Lihatuotteiden tapaan kéytetyt tuotteet

3) Ateriakorvikkeet ja proteiinijauheet, joissa ei ole el@inperdisié tuotteita

4) Kasviperdiset ruokatuotteet, jotka hydtyvét ravitsemuksellisesta téydentdmisestd, kuten esimerkiksi
murot, patukat, valmiskeitot, joissa Solein voi toimia sekd pd&dasiallisena proteiinin Idhteend ettd
ravinteikkaana lisdnd

Yhtié testaa ja kehittédd niin kutsuttujo applikaatioita, joiden avulla esitetddn Soleinin kéytettdvyytté
elintarvikkeiden ainesosana. Yhtién tuotekehitys kehittd& useissa tuotekategorioissa erilaisia

» Aantaaq, Riku et al. 2012. Ravitsemustiede. Toim. Aro, Antti, Mutanen, Marja ja Uusitupa, Matti. 4. uudistettu painos.
Duodecim.

2 Yhtién arvio teettdmiensd analyysien perusteella (Solein); Fineli-tietokanta fineli.fi/fineli/fi/index, Frida-tietokanta
frida.fooddata.dk/?lang=en (muut proteiinit).
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tuotesovelluksia ja testaa niihin soveltuvaa valmistustapaa ja reseptiikkaa. Talldin Yhtiélld on mahdollisuus
demonstroida myo6s elintarviketeollisuudelle ennen heiddn omia kokeitaan, kuinka tdysin uutta raoka-
ainetta voidaan kdayttad ja soveltaa olemassa oleviin tai uusiin tulevaisuuden ruokiin.

Yhtid on myds testannut tuoteapplikaatioiden kayttdmist& annoksissa asti, muun muassa kokkien avulla.
Kokeille on annettu uusi raaka-aine ja erilaisia tuotteita testattavaksi, joista he ovat valmistaneet erilaisia
annoksia eri makuprofiilein. Yhti6 on myds dokumentoinut joitakin valmistamiaan ruokia aina Solein-
raviolista aasialaisiin klassikkoannoksiin. Esimerkiksi raviolissa nestemdinen Solein korvaa kananmunaa
pastataikinassa, Solein korvaa tuorejuuston raviolin tdytteess@d ja Solein tekee myés tdyteldisestd
kastikkeesta tdysin vegaanisen. Soleinin monipuolisuus ja erilaisten ominaisuuksien kirjo mahdollistaa
raaka-aineen tuomisen ruokaan kuin ruokaan.

Ympdristoystdvdllinen proteiini

lImastoystévdllisen Solein-proteiinin  kaupallisen valmistuksen suunniteltu kdynnistyminen on Yhtién
ndkemyksen mukaan merkittévéd askel kohti kestdvampd&d ruoantuotantoa. Proteiininldhteend Soleinin
kasvihuonepdadstoét uusiutuvalla séhkélld tuotettuna ovat noin 1 % lihaproteiinin- ja noin 20 % kasviproteiinin
kasvihuonepdadstoistd.d

Solein-proteiinin kestévan kehityksen kerrannaisvaikutukset voivat Yhtién kdésityksen mukaan ulottua
kuitenkin vieléd pidemmadlle. Proteiinintuotannon muutoksella on vaikutuksia kasvihuonekaasupddstdjen
liséksi maankdaytdn muutokseen, maaperdn kéyhtymiseen, luonnon monimuotoisuuteen ja vesistéjen tilaan.
Maatalouteen perustuva ruoantuotanto on yksi suurimpia ekosysteemien kuormittajia niin Suomessa kuin
globaalistikin, ja esimerkiksi kehittyvien maiden metsékato ruoantuotannon nimissé pahentaa
ilmastokriisic.32 Kestévan Solein-proteiinin tuotantoprosessi ei ole sidoksissa maatalouteen, ilmastoon tai
sddhdn - se ei vaadi keinokastelujdrjestelmid, torjunta-aineita eik&d maaperdn lannoitusta sen paremmin
kuin eldimiakédan. Ravintoa voidaan tulevaisuudessa tuottaa jopa hyvin éddrimmadisissé olosuhteissa:
autiomaassa, arktisella alueella ja mahdollisesti my6s avaruudessa.

Solar Foods & Factory 01: Ikkuna ruoan tulevaisuuteen

Yhtién tarkoituksena on Solein-raaka-aineen valmistamisen ohella kertoa uuden elintarvikkeen
monipuolisuudesta ja esimerkittéd raaka-aineen kdyttéa sekd ruoan tulevaisuutta. Factory 01 -tehtaan
yhteyteen Yhti6é on suunnitellut p&adkonttorin liséksi myoés esittelytilat, jonka yhteydessd tulee toimimaan
my®&s Solein Kitchen -ravintola. Siellé Yhtié voi demonstroida ruoan tulevaisuutta luomalla erilaisia tuotteita
tai annoksia, joita myds vierdilijoilla on mahdollisuus pd&dsté maistamaan. Vierailu Solar Foodsin
pdadkonttorilla ja Factory 01:ssé mahdollistaakin télléin 360 asteen kokemuksen aina tuotannosta lautaselle.

Yhtidn pddatoimipiste ja ensimmdinen tehdas, Factory 01, mahdollistavat demonstraation ruoan ja Soleinin
tulevaisuudesta, joka on merkittéiva askel Soleinin kaupallistamisessa. Jo nyt laitosta on tullut katsomaan
median liséiksi erilaiset padtdksentekijat ja delegaatiot ympdri maailmaa. Yhtid tavoittelee avaavansa
kaikille kuluttajille avoinna olevan showroom-tilan Yhtién p&dkonttorin yhteyteen vuonna 2025.

3t Jdrvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.

2 Global consequences of land use, https.//pubmed.ncbi.nim.nih.gov/16040698/; Climate Change and Food Systems,
https://www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146 /annurev-environ-020411-130608; Comprehensive Assessment of Water
Management in Agriculture, https://www.iwmi.cgiar.org/assessment/files_new/synthesis/Summary_SynthesisBook.pdf;
IUCN Species Extinction — The Facts, https://bitly/3ZID0cg.

28


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/16040698/
https://www.annualreviews.org/doi/abs/10.1146/annurev-environ-020411-130608
https://www.iwmi.cgiar.org/assessment/files_new/synthesis/Summary_SynthesisBook.pdf
https://bit.ly/3ZID0cg

Yhtion tarvitsemat uuselintarvikeluvat

Yhtidn tuote Solein on uuselintarvike, joka tarvitsee yleensd julkisen viranomaisen myéntdman
uuselintarvikeluvan niiltd  markkinoilta, missé sitd aiotaan myydd. Yhtié kehittdd myds muita
uuselintarvikkeita kuin Solein, jotka tulevat myés vaatimaan uuselintarvikeluvan ennen kuin Yhtié voi tuoda
ne markkinoille. Uuselintarvikeluvan saaminen voi kestad vuosia, mutta toisaalta pitké luvitusprosessi voi
antaa ensimmadisille toimijoille, kuten Solar Foodsille, suojaa kilpailulta.

T&dmdn Esitteen pdivamadradnd Yhti® on saanut Soleinille uuselintarvikeluvan Singaporessa, jossa lupa
saatiin alle vuodessa. Tdman lisdksi Yhtid on aloittanut prosessit uuselintarvikeluvan saamiseksi Soleinille
Yhdysvalloissa, Yhdistyneessé& kuningaskunnassa sekd& EU:ssa. Yhtid arvioi, ettéd Soleinilla on
uuselintarvikelupa Yhdysvalloissa vuoden 2024 toisen vuosipuoliskon aikana ja Yhdistyneessd
kuningaskunnassa sekd EU:ssa vuoden 2025 aikana. Yhtién arvion mukaan Yhdysvalloissa ja EU:ssa sen
mahdollisesti Soleinille saamat uuselintarvikeluvat avaavat mydés muita merkittévid markkinoita, kuten
Japani, sillé Yhtién kdsityksen mukaan Yhdysvalloissa ja EU:ssa myénnetyt uuselintarvikeluvat edistévat
Soleinin  markkinoilletuontia myds useissa muissa maissa, joissa ei myodnnetd varsinaista
uuselintarvikelupaa.

EU:issa koko uuselintarvikelupaprosessi voi adiempien uuselintarvikeluvan myoéntdmiseen pddttyneiden
hakemusprosessien keston perusteella tehdyn Yhtién arvion mukaan hallinnollisista syisté kestéé arviolta
4-5 vuotta, vaikka itse turvallisuusarvio, jossa vaiheessa Solein tdmdn Esitteen pdivémadrénd on, voidaan
suorittaa alle vuodessa. Lisdksi EUssa lupaan siséltyy myds poliittisia  riskejé. Euroopan
elintarviketurvallisuusviranomainen EFSA tekee arvion siitd, onko kyseinen uuselintarvike turvallinen
kuluttajille. Pelkkd positiivinen arvio EFSA:lta ei kuitenkaan vield riitd siihen, ettd tuotetta voisi tuoda
markkinoille, vaan uuselintarvikeluvan myéntdminen vaatii vieléd jdsenmaiden d&dnestyksen, jossa
enemmistén taytyy olla luvan myéntdmisen kannalla. Mikdli jGsenmaiden enemmistd ei kannata
uuselintarvikeluvan myéntédmistd, niin sitd ei myénnetd lainkaan.

Lopullinen  jokaisessa elintarvikekategoriassa  sallittu  uuselintarvikkeen  pitoisuus  madritellddn
maakohtaisesti myénnettdvdn uuselintarvikeluvan perusteella. Soleinin osalta sen rautapitoisuus saattaa
johtaa siihen, ettd uuselintarvikeluvan myéntdmisen yhteydessd Soleinin kayttdmdadardd tuotteissa
rajoitetaan. Singaporessa Soleinille mydénnetty uuselintarvikelupa antaa luvan kdyttéd Soleinia tietyissd
elintarvikekategorioissa. Kukin luvan perusteella hyvdéksytty elintarvikekategoria saa siséltdé Soleinia
enintddn tietyn prosentuaalisen mdadrdén. Jos Yhtié haluaa laajentaa Soleinin kdytdén johonkin uuteen
elintarvikekategoriaan tai lisGté Soleinin prosenttiosuutta jo hyvéksytyissd elintarvikekategorioissa, tulee
Yhtién toimittaa tarvittavat tiedot Singaporen viranomaiselle ennen kuin kyseiset tuotteet voidaan hyvéksyé
myyntiin Singaporessa.

Yhtion liikketoiminta- ja ansaintamalli sekd hinnoittelu

Yhtién liketoimintamalli on kaksiosainen: i) investoida Soleinin tuotantokapasiteettiin ja toimittaa
proteiiniraaka-ainetta elintarviketuotevalmistajille (B2B) ja ii) lisensioida vetyfermentaatioteknologiaa ja
tuotanto-organismeja raaka-aineita elintarviketeollisuudelle toimittaville asiakkaille

Yhtidn liiketoimintamalliin ensimmdisend osana on toimittaa elintarviketuotevalmistaijille Solein-nimisté
proteiinituotetta, joka toimii raaka-aineena heiddn tuotteissaan. Soleinin hinnoittelu perustuu sen
kayttdkohteeseen sek& muihin markkinoilla oleviin proteiinivaihtoehtoihin, joita asiakkaat voivat harkita
Soleinin tilalle. Nykyisell&&n Yhtié voi tuottaa Soleinia vain rajoitetusti, minkd& vuoksi kilohinta on tallé hetkellé
satoja euroja.
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Solein kykenee korvaamaan sekd eldin- ettd kasvipohjaisia proteiineja. Yhtid ottaa sen hinnoittelussa
huomioon, ettd Soleinin tulee olla kilpailukykyinen verrattuna muihin markkinoilla oleviin proteiineihin. Yhtio
tavoittelee kuitenkin aluksi Soleinille muita markkinoilla olevia proteiineja korkeampaa kilohintaa ottaen
huomioon Soleinin tarjoamat erottuvuustekijét ja edut. Proteiinien hinnat vaihtelevat lajikkeen, laadun ja
sijainnin mukaan. Seuraavassa on yhteenveto eri proteiinien hinnoista ja arvioitu kustannustaso Soleinille
ison mittakaavan tehtaassa Erittéin voimakkaan kasvun skenaariossa.

Kuva 12. Erilaisten proteiinien kilohinta ja Soleinin tavoitetuotantokustannus ison mittakaavan tehtaassa. Proteiinien
kilohinnat perustuvat Mintecin hintaraporttiin (Mintec Plant-Based Protein Monthly Market Insight September 2023).
Soleinin tavoitetuotantokustannus perustuu Yhtién omiin arvioihin.

Joillakin alueilla tai tuotekategorioissa Yhtié ei valttdmattd valmista tai myy suoraan Soleinia, vaan
tavoittelee teknologiansa lisensoimista teolliselle kumppanille. Téllainen kumppani vastaisi Solein-tehtaan
rakennuttamisesta ja toiminnasta sekd saisi oikeuden myydd Soleinia madratyilld alueilla tai
tuotekategorioissa. Vastineeksi Solar Foods saisi lisenssimaksun, joka perustuisi yleisesti prosentuaaliseen
osuuteen lisenssikumppanin koko liikevaihdosta. Yhtién potentiaalisia kumppaneita ovat esimerkiksi
yritykset, jotka toimittavat raaka-aineita elintarviketeollisuudelle. Tdmé lisensointistrategia on huomioitu
kaikissa Yhtién kasvuskenaarioissa, painotukset vaihdellen.

Tuotantokustannukseen vaikuttavat tekijcit

Solar Foodsin suunnitteleman ison mittakaavan tehtaan tuotantokustannuksista merkittvé osuus, noin
puolet, tulisi olemaan sdhkdkustannuksia. Yhtié ottaa Idhtékohdakseen séhkén hintana 40 euroa
megawattitunnilta perustuen historiallisiin hintatasoihin Suomen sdhkémarkkinoilla. Liséksi Yhtidlle on
agiemmin tarjottu pitkdaikaisia tuulivoiman sdhkénostosopimuksia hintatasolla alle 30 euroa
megawattitunnilta. On huomioitava, ettd séhkén hinnan muutos vaikuttaa tuotantokustannuksiin: 10 euron
muutos megawattitunnilta vaikuttaa 80 senttic per Solein-kilogramman tuotantokustannus.

Muita Soleinin tuotantokustannuksia ovat esimerkiksi hiilidioksidin hankinta, mineraalit, palkat ja
vakuutukset, joista jokainen muodostaa alle 10 % Yhtién muuttuvista tuotantokustannuksista. Tehtaan
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kunnossapitokustannus voi kuitenkin olla noin 15 % ja investoinnin osuus kokonaistuotantokustannuksista on

noin 20-25 %.

Yhtién kannalta keskeinen tekijé tuotantokustannuksissa on bioprosessin tuottavuus. Tuottavuudella
tarkoitetaan sité, kuinka paljon biomassaa (kuten Solein-organismia) fermentoinnissa syntyy tunnissa per
asennettu fermentoritilavuus (g/1/h). Yhtié on kyennyt kymmenkertaistamaan Soleinin tuottavuuden pilot-
toimintansa aikana. Tuotantokustannustavoite Factory 02-mittakaavassa on 3,5 EUR/kg. Yhtidén arvion
mukaan tuotantokustannus Factory 02-mittakaavassa olisi téllé hetkelld noin 6,5 EUR/kg, jos tehdas
rakennettaisiin nyt.

Keskeiset vahvuudet

Yhtidn ndkemyksen mukaan seuraavat tekijat ovat Yhtién keskeisié vahvuuksia:

1)  Yhti6é on edistynyt kehitys- ja liiketoiminnassaan voimakkaasti viimeisen viiden vuoden aikana

a.

Yhtidn bioprosessitiimi rakensi tyhjédn hallitiiaan pilot-laitoksen jo vuonna 2018. Edelleen
kaytdssd olevissa tiloissa tuotetaan Soleinia jatkuvatoimisesti, ja yhtéjaksoiset, katkottomat,
tuotantojaksot ovat olleet yli vuoden mittaisia. Tdmé usean vuoden menestyksekds historia
tekee Yhtién ndkemyksen mukaan Yhtidstd erittdin kokeneen vetyfermentaatiotoimijan.

Solein on Yhtién ensimmadinen tuote, mutta Yhtiéllé on tallé hetkellé jo kaksi muuta tuotetta
tuotekehityksessd pilot-laitoksessa. Yhtid myos jatkaa edelleen uusien organismien etsintéd
ja olemassa olevien organismien kehittémisté. Yhtién tarkoituksena on kehittdd laajempi
organismialusta  sisd@ltden myds geneettisesti muokattuja  organismeja.  Laaja
organismialusta tarjoaa merkittévasti liséd mahdollisuuksia laajentaa tuotetarjontaa ja
parantaa tehokkuutta.

Yhtié sai ensimmdisen Solein-uuselintarvikeluvan Singaporessa syksylld 2022. Soleinille
Singaporessa mydnnetty uuselintarvikelupa oli Yhtién kannalta taitekohta, joka mahdollisti
ensimmdaisté kertaa maailmassa Soleinin maistattamisen kuluttajilla. Singaporessa oli
myynnissd kesdn ja alkusyksyn 2023 ajan ensimmdinen Soleinia sisdltédva suklaajadteld.
Jadateldssd Solein korvaa maitotuotteet ja tekee jadteldsté vegaanisen. Singaporessa oli
alkuvuonna 2024 saatavilla Soleinia siséltévd, Fazerin lanseeraama Taste the Future -
suklaalevy.

Tadman Esitteen pdivdmadrand Solein on EU:N elintarvikeviranomaisen
turvallisuusarviovaiheessa. Yhdysvaltojen uuselintarvikeluvitusprosessin vaatimat kokeet on
suoritettu. Yhtié odottaa saavansa Soleinille uuselintarvikeluvat Yhdysvalloissa vuoden 2024
toisen vuosipuoliskon aikana ja EU:ssa vuoden 2025 aikana. N&iden lupien seurauksena Yhtié
arvioi avautuvan myds muita merkittévié markkinoita, esimerkiksi Japani.

Yhtié kdynnisti demonstraatiomittakaavan tuotantolaitoksen, Factory 0L:n, rakentamisen
Vantaalle kesdlld 2022. Laitoksen tuotantoprosessin asennus- ja kdyttdédnottotyét on saatu
padatdkseen ja ensimmdinen Soleinin koetuotantoerd tuotettiin 17.2.2024. Factory Ol:n
tarkoituksena on osoittaqg, etté Yhtié pystyy skaalaamaan patentoidun tuotantoprosessinsa
teolliseen mittakaavaan. Skaalaus on noin satakertainen pilot-mittakaavasta.

Yhti® on saavuttanut 10 litran laboratoriomittakaavassa  tuottonopeuden  ja
energiatehokkuuden, jotka ovat riittdvid taloudellisesti kannattavaan Soleinin tuotantoon
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suunnitellussa Factory 02 -mittakaavassa, joka on seuraava tehdas, jonka Yhtié aikoo
rakentaa ja on tuotantokapasiteetiltaan noin sata kertaa suurempi kuin Factory O1.

g. Yhtid on ansainnut lagjoa mediandkyvyyttd vuosien varrella ja Yhtidn kéyttdmaéstd
Meltwater-mediaseurantapalvelusta saadun tiedon mukaan ndkyvyyden mdadrd on
kasvanut vuosi vuodelta3® Yhti® keskittyy kohdentamaan viestinsd kansainvdlisiin
markkinoihin ja medioihin. Tdh&dn mennessd suurin yksittdinen piikki ansaitussa mediassa
saavutettiin kesdllé 2023, kun Yhtid lanseerasi Solein-jadtelénsd Singaporessa. Tama oli
ensimmdinen kerta, kun Yhtid vei Soleinia tuotantolaitoksensa ulkopuolelle, kuluttajien
maistettavaksi. Tapahtuman ansiosta Yhtié tavoitti Meltwater-mediaseurantapalvelun
mukaan useita satoja miljoonia ihmisi@d median kautta 25.5.-16.6.2023 vdlisend aikana.
Yhtidsté on kirjoittanut muun muassa BBC, CNN, The Guardian, Vogue, The Economist, Nikkei,
Financial Times ja Forbes.

h. Yhtié on saanut lukuisia suomalaisia ja kansainvélisié tunnustuksia, kuten vuoden 2019 Index
Awardin (maailman suurin muotoilupalkinto) ja samana vuonna sekd Itémeri-palkinnon
ettd Pentti Malaska -tulevaisuuspalkinnon. Vuonna 2020 Yhti® sai Green Award for
Innovation -palkinnon. Time-lehden 100 parasta keksintéd -listaukseen Yhtidé p&dsi vuosina
2020 ja 2021. Uusimpana tunnustuksena Yhtié sai NASAn avaruusruokapalkinnon 2023 (NASA
Deep Space Food Challenge, Phase 1I).

i. Yhti6 panostaa sekd brandinsd kehitykseen ja tarinankerrontaan ettd Soleinin
kayttétarkoitusten ja etujen kuvaamiseen esimerkittévalld tavalla. Useat mediat ovat
kdyneet Yhtién tuotantolaitoksen tiloissa mediavierailulla. Yhtié panostaa mediavierailuihin
ja pyrkii tarjoamaan vierailuille kokemuksen tulevaisuuden ruoasta ja tulevaisuuteen
nojaavasti Yhtiéstd. Yhtidn uuden Factory 01 -tuotantolaitoksen yhteyteen rakennetut Yhtién
padkonttorija esittelytilat mahdollistavat myds tulevaisuuden ruoan demonstroinnin entisté
vaikuttavammin keinoin.

j- Yhti® on saanut rahoituksen puolella uusia sijoittajia. NGdmd& ovat olleet merkittévid
padnavauksia ei pelkéstadn Yhtidlle itselleen vaan Yhtién kdsityksen mukaan myés koko
startup-yhteisélle: llImastorahasto sijoitti kevadalléd 2021 ensimmdisend sijoituskohteenaan
Solar Foodsiin 10 miljoonaa euroa pd&domalainan muodossa. Paddomalaina konvertoitiin
Yhtidn osakkeiksi syksyn 2023 rahoituskierroksen yhteydessd. Apteekkien elékekassa on
puolestaan sijoittanut 14 miljoonaa euroa kokonaan omistamaansa Factory 01 -kiinteistéén.
Kevadallé 2022 Yhtid solmi 15 miljoonan euron vientiluottolainasopimuksen Danske Bank A/S,
Suomen sivukonttorin ("“Danske Bank”) kanssa. Liséksi Solar Foods oli yksi 29:sté
eurooppalaisesta yrityksestd, jotka pddsivat mukaan vety-IPCEI-hankkeeseen. Business
Finland teki joulukuussa 2022 rahoituspédtdksen enintédn 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuesta
Yhtidlle, mik& oli Business Finlandin mdadrdllisesti suurin rahoituspédtds vuoden 2022
aikana 3

k. Solar Foodsin kaasufermentaatioon perustuva proteiinintuotanto soveltuu poikkeuksellisen
hyvin myés avaruusasemien elédman ylldpitojdrjestelmien tueksi kuten esimerkiksi Yhtién
saavuttamat voitot NASAn Deep Space Food Challengessa osoittavat. Yhtién
avaruustutkimushankkeet tarjoavat tulevaisuudessa mahdollisesti merkittévén uuden
liketoiminta-alueen ja tuovat jo nykyiselldén Yhtidlle huomattavan mdadrén
mediandkyvyyttd.

3 https://www.meltwater.com/fi.
% https://tietopankki.businessfinland.fi/anonymous/extensions/MyonnettyRahoitus /MyonnettyRahoitus.html.
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2) Yhtiélld on patentoitu teknologia-alusta ja Yhtié on pidemmallé kuin suora kilpailija

a. Yhtidllé on tallé hetkelld vain yksi suora kilpailija, yhdysvaltalainen Air Protein, joka aikoo
tehdd tuotteita samankaltaisella teknologisella ratkaisulla kuin Yhtid. Yhtién oman arvion
mukaan Yhtién tuotetta on kuitenkin kustannustehokkaampi valmistaa kuin Air Proteinin,
koska se ei tarvitse erillisiéi prosessointivaiheitq, jotta se olisi turvallinen kuluttajille. Liscksi
Yhtié arvioi olevansa pidemmadlld tuotannonskaalauksessa ja kaupallistamisessa. Solar
Foods oli ensimmdinen vetyfermentaatioteknologia-alan yhti6, joka sai uuselintarvikeluvan
yhdelletoista kategorialle, esimerkiksi lihaa ja maitoa korvaaville tuotteille, leivdlle,
aamiaismuroille ja keitoille, ja lanseerasi kaupallisen tuotteen, jonka kuluttaja pystyy
ostamaan. Lisdksi Yhtién Factory 01 on Yhtién tiedon mukaan toimialan ensimmdinen
kaupallisen mittakaavan tehdas.

3) Tuotteiden kilpailukyky ja patentoitu teknologia

a. Yhtién teknologia tarjoaa Yhtién késityksen mukaan uudenlaisen mahdollisuuden parantaa
elintarvikeraaka-aineiden hinta- ja laatuvakautta sekd saatavuutta. Yhtié  pyrkii
kaupallistamaan tdysin  uudenlaista elintarvikeproteiinia sekd sen tuottamiseen
kaytettéivéd teknologia-alustaa, omaan vetytuotantoon perustuvaa vetyfermentointia.
Prosessin pdadraaka-aineet ovat hiilidioksidi ja séhkd. Yhtidon fermentaatioteknologia ei
perustu kriittisten alkuaineiden hyédyntédmiseen, mink& vuoksi se on vhemmadn altis niiden
saatavuusrajoitteille kuin moni muu vihredn siirtyman teknologia.

b. Yhtién oman arvion mukaan elintarviketeollisuudella on edessdén suurimpia haasteita, joita
se on ikind kohdannut. Yhtién tuote ja teknologinen ratkaisu voivat auttaa ratkaisemaan
ndmd& haasteet. Yhtidbn tuote Solein ei ole eldinperdinen. Solein on erinomainen
makuprofiiliitaan, ravintoarvoltaan sekd funktionaalisilta ominaisuuksiltaan ja siité voi tehdé
erinomaisia ruokatuotteita. Solein on Yhtién arvion mukaan hiilijalanjdljeltéén  pienin
verrattuna kaikkiin muihin tunnettuihin proteiininldhteisiin, jos sen tuottamisessa kaytetddn
uusiutuvaa energiaa. Soleinin valmistukseen ei tarvita viljelykelpoista maata, vaan sité voi
tuottaa miss& vaan missd on saatavilla uusiutuvaa energiaa, kuten aavikolla tai vaikkapa
avaruudessa. Ison skaalan tuotannossa Yhtiod arvioi, etté Soleinin kustannus tulee olemaan
kilpailukykyinen minké tahansa muun proteiinin kanssa.

4) Iso markkinapotentiaali

a. Proteiinituotteiden globaali markkinakoko on Yhtién arvion mukaan eritt&in suuri, yli 2 000
miljardia euroa. Vdesténkasvusta johtuen tdman markkinan kasvu tulee Yhtién ndkemyksen
mukaan myoés jatkumaan. Yhtidn tavoitteena on olla pitkdllé aikavdlillé vaihtoehto seké
eldin- ettd kasvisproteiineille kaikissa tuotekategorioissa.

b. Erityisesti eldinperdisid tuotteita korvaavien proteiinituotteiden odotetaan kasvavan erittdin
nopeasti. Globaali liikkeenjohdonkonsultointi yritys Boston Consulting Group on arvioinut
heiddn perusskenaariossansa, etté tdmda markkina tulee kasvamaan keskimdadrin +14 %
vuosittaista kasvuvauhtia vuoteen 2035 asti. Optimistisessa skenaariossa kasvunopeus ja
markkinakoko voisi olla jopa kaksinkertainen verrattuna perusskenaarioon.®®

5) Tiimi

3 https://www.bcg.com/publications/2021/the-benefits-of-plant-based-meats.
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Yhtid painottaa rekrytoinneissaan sitd, ettd jokainen rekrytoitava henkild on oman alansa
asiantuntija ja ndin ollen kyseinen henkild tuo Yhtiéén oman asiantuntemuksensa ja
kokemuksensa. Yhtién johtoryhmallé on laaja osaaminen eri aloilta. Toimitusjohtaja Vainikka
on energiatutkimuksen asiantuntija ja prosessikemian tohtori. Teknologiajohtaja Pitk&inen on
puolestaan bioprosessitekniikan tohtori. Molemmilla henkiléillé on pitkd tutkimustausta
VTT:Ité. Operatiivinen johtaja Kuusimdki ja kaupallinen johtaja Zhang puolestaan omaavat
kaupallisen koulutuksen. Molemmilla on pitk& tausta kansainvdlisissd suuryrityksissé eri
toimenkuvissa. Zhangin erityisosaamisalueisiin lukeutuu strategian, liikketoiminnan ja
myynnin kehitys ja johtaminen. Kuusimdki puolestaan hallitsee taloudellisen ja operatiivisen
toiminnan johtamisen ja kehittdmisen. Brdndi- ja viestintGjohtaja Sinisalo on
brédndimuotoilun, markkinoinnin, viestinnén ja luovan johtamisen vankka asiantuntija.
Factory 0Oln tuotantojohtajalla Ahtisella on puolestaan laaja kokemus bioteknisten
tuotantoprosessien parista. Useat heistd ovat myds tydskennelleet muissa startup-
yhtidissaé.

Yhtién hallituksen jésenet ovat kokeneita johtajia ja hallituksen jésenid. Heillé on vankka
kokemus erityisesti riskirahoitusmarkkinasta. Hallituksessa on my®és elintarvikealan edustaja
ja useammalla hallituksen jésenelld on myés yrittdjataustaa.

Yhtién menestyksen avain on poikkitieteellisyys ja osaamisen monipuolisuus. T&dma tulee
esille myds Yhtién johtoryhmdn ja hallituksen ulkopuolissa tiimeissd. Yhtidlld on merkittéva
osaaminen mikrobiologian, bioprosessitekniikan, elintarviketuotekehityksen,
elintarviketurvallisuuden ja uuselintarvikehyvéksynnén ja toiminnan skaalauksen osalta.
Yhtiélld on yhteensé 31 tydntekijad (sisaltéen jontoryhman). Heisté neljdlld on tohtoritutkinto,
17:sta ylempi korkeakoulututkinto ja lopuilla 10:11& alempi tutkinto.

6) Yhtién odotettu arvonnousupotentiaali ja exit-skenaario

a.

Yhtién tuote on ominaisuuksiltaan (ravinto-ominaisuudet, kéytettévyys eri ruokatuotteissa)
erityinen ja soveltuu Yhtidn kdsityksen mukaan erilaisiin  ruokavalioihin, eikd sisalld
tunnettuja allergeenejd. Yhtid on kehittényt ja patentoinut jatkuvatoimisen prosessin, joka ei
ole riippuvainen viljelyskelpoisesta maa-alasta.

Yhtié odottaa pystyvéinséd monistamaan ja laajentamaan tuotantoaan ilman riippuvuutta
yksittdisisté raaka-ainetoimittajista tai joidenkin raaka-aineiden rajallisesta saatavuudesta.
T&dmdan toimintatavan verrokkina voisi pitéié esimerkiksi Teslaa, joka tuottaa itse autoja
samaan ympdristétietoiseen kuluttajasegmenttiin kuin Yhtié sillé erotuksella, ettd Solar
Foods ei ole merkittévasti riippuvainen tuotantoketjuista, tuotannon tarkeimmat raaka-
aineet ovat séihkdenergia ja hiilidioksidi.

Yhtidn mahdollinen exit-vaihtoehto on listautuminen, jolloin yhtién arvoa arvioitaisiin sen
tuloksentekokyvyn ja kasvumahdollisuuksien kautta.

Yhtién kasvustrategia

Yhtién pitkén aikavdélin strategiana on luoda teknologia-alusta, joka pystyy tuottamaan ruoka- ja muitakin
raaka-aineita sekd kestavalld ettd kustannustehokkaalla tavalla hyédyntdmallé mikrobeja, jotka kayttévat
raaka-aineena vetyd ja hiilidioksidia. Tdmd vaatii Yhtién organisaation, tuotantokapasiteetin sekd -
kyvykkyyden ja teknologiakyvykkyyden voimakasta kasvattamista. Tavoiteltu kasvu pyritddn rahoittamaan
riskirahoituksellg, Yhtiélle mydnnetyillé lainoilla sek& avustuksilla, kuten jo mydnnetty IPCEI-avustus ja siihen
liittyvé EU-komission notifikaatio.
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Soleinia sisaltdvid elintarvikkeita on ollut Singaporessa saatavilla kaksi: ilman maitoa valmistettu
suklaajadateld sekd Fazerin tammikuussa 2024 lanseeraama Taste the Future -suklaalevy, jota oli alkuvuoden
2024 ajan saatavilla rajoitettu erd valikoiduissa singaporelaiskaupoissa. Solar Foodsin ja Fazerin yhteistyd
ulottuu kuitenkin tata vield pidemmadlle ja tadhtdd kuluttajatuotelanseeraukseen Euroopassa vuosina 2025-
2026. Yhtidén tavoitteena on myés vuoden 2024 aikana tuoda Soleinia raaka-aineena sisdltévid
elintarvikkeita markkinoille useamman kumppanin kanssa, joiden Yhtié arvioi todenndékdisimmin olevan
ravintoloita ja pienempid uusien elintarvikkeiden valmistaijia.

Suuremmassa kaupallisessa skaalassa suunniteltu ja julkaistu lanseeraussuunnitelma on japanilaisen
ruoka- ja bioteknologiayhtién Ajinomoto Groupin kanssa. Tdmd& on ensimmdinen kumppanuus, jonka Yhtid
on muodostanut johtavan globaalin elintarvikebrdndin kanssa, ja Yhtié odottaa sen viitoittavan tiet& Solein-
tuotteiden asettamiseksi kuluttajien saataville. Téd&mdn yhteistydn mahdollistamana  osapuolet
suunnittelevat kehittévansd Solein-tuotteita, joiden avulla Yhtid® odottaa tekevénsd testimarkkinointia
Singaporessa vuoden 2024 ensimmdisen vuosipuoliskon aikana. Osapuolet myés tutkivat mahdollisuutta
yhteistyén syventémiselle muilla markkina-alueilla.

Yhdysvalloissa Yhtié odottaa lanseeraavansa ensimmdiset tuotteet, kun tarvittava uuselintarvikelupa on
saatu, joka odotetaan Yhtién arvion mukaan saatavan vuoden 2024 toisen vuosipuoliskon aikana. Solein
tuotetaan Yhtién ensimmadisessé kaupallisen skaalan tehtaassa, Factory 01:ssé. Lanseerauksilla Yhtié pyrkii
todistamaan, ett& Solein soveltuu moneen eri tuotekategoriaan useassa eri ruokakulttuurissa. Lisdksi
ensimmdisen tehtaan odotetulla suorituskyvyllé pyritddn todentamaan, etté teknologia skaalautuu ja ettd
on mahdollista saavuttaa kilpailukykyinen tuotantokustannustaso. Samalla Yhtié tekee suunnittelutyétd jo
seuraavan ison mittakaavan tehdashankkeen eteen.

Yhtidn padatoimipaikan on tarkoitus sdilyd Suomessa. Yhtién tarkoituksena on perustaa paikallisia toimistoja
ydinalueilleen, esimerkiksi myyntiin jo asiakaspalveluun. Tallé hetkelléd Yhtidélld on vahvaa kiinnostusta
kolmella p&dédmantereella: Pohjois-Amerikka, Eurooppa ja Aasia. Pitkallé aikavdlillé Yhtidon tavoitteena on
pystyttdd suurempi mddrd ison mittakaavan tehtaita ympdri maailmaa, joko omina tehtaina tai
lisenssitehtaina.

Solein on Yhtidbn ensimmdinen tuote, mutta Yhtidlld on tdlléd hetkelld jo kaksi muuta tuotetta
tuotekehityksessd. Yhtién tarkoituksena on my6s muokata organismia geneettisesti mikd voi tarjota
merkittavasti lisdd mahdollisuuksia laajentaa tuotetarjontaa ja parantaa tehokkuutta. Liséksi Yhtid tutkii
myds muita segmenttejd elintarviketeollisuuden lisdksi, kuten esimerkiksi avaruus-applikaatioita tai
uusiutuvia biomateriaaleja.

Solein- ja Solar Foods -brdndit rakennetaan born global -Iahtoéisesti. Yhtié on t&dhdn asti saanut lagjaa
kansainvdlistéd huomiota innovaationsa, teknologiansa ja brénditarinansa ansiosta, jotka liittyvat proteiinin
valmistukseen, “ilmasta”.

Yhtidn seuraavana tavoitteena on hydédyntdd brdanditunnettuutta kaupallisesti. Yhti® odottaa t&dmdan
johtavan siihen, etté Yhtién bréndid ja sen tuotemerkkejé tullaan edelleen kasvattamaan born global -
ndkoékulmasta ja tuotetta kaupallistamaan erottuvasti kehittyvdn liikketoiminnan myétd. Bréndikokemuksen
ja mielikuvien muotoilu markkinoinnin ja viestinndn rinnalla on valttdmaténtd, jotta Yhtid erottautuu
vaikuttavasti markkinoilla ja voi saavuttaa Yhtién asettamat tavoitteet.

Yhtié uskoo, ettd sen ensimmdinen tuote, Solein, on maailman mittakaavassa erityinen tuote, sillé
vetyfermentaatioon perustuvia uuselintarvikkeita ei ole tallé hetkelld kuluttajien saatavilla. Yhtié esimerkittéé
kyvykkyyksidén Soleinilla, aina biologiasta teknologiaan, tuotannosta elintarvikkeeksi, sekd uuden
elintarvikkeen luvittamisesta skaalautuvaksi tuotteeksi, kaupallistettuna, aina markkinoille asti. Yhtié arvioi,
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ettd sen Soleinin kehitystydn ja markkinoille tuomisen luomat kyvykkyydet mahdollistavat tulevaisuudessa
Yhtién tuoteportfolion kasvattamisen erilaisilla tuotteilla, B2B- tai B2C-sektorille.

Liiketoiminnan haasteet

Millé tahansa syvemman teknologian uuselintarvikeyhtislié (joihin téissd yhteydessa ei lueta kasvipohjaisten
tuotteiden tuottajia) on kolme pdadasiallista todistustaakkaa ennen liiketoiminnan (teknologisesti)
riskittdman skaalauksen vaihetta: 1) Onko uuselintarvike turvallinen? Téhdn voidaan aluksi vastata
testituloksin, mutta lopullinen vastaus on saada uuselintarvikelupa. Katso Yhtién tarvitsemista
uuselintarvikeluvista jo hakemusten tilanteesta ” — Yhtién tarvitsemat uuselintarvikeluvat”. 2) Toimiiko raaka-
aine  elintarviketuotteissa?  Tdhdn  vastataon  tuottamalla itse  tai  asiakkaiden  kanssa
kuluttajatuoteprototyyppeijd. 3) Skaalautuuko tuotanto eli onko skaalautuminen teknologisesti mahdollista,
kannattavaa jaftai onko tuotannon skaalautuminen rajoittunutta esimerkiksi jonkin raaka-aineen
saatavuuden takia?

Yhtié on todistanut tuoteprototyypein Soleinin toimivuuden mahdollisuudet elintarviketuotteissa. Tyétd on
tehty myos laajasti Yhtién asiakasohjelman kautta asiakkaiden toimesta. Ruokateollisuus on kuitenkin hyvin
konservatiivinen uusien raaka-aineiden kayttéénotossa, koska tosiasiallisesti téysin uusia raaka-aineita ei
juurikaan ole ollut, vaan ne perustuvat tunnettujen raaka-aineiden muokkaamiseen tai paranteluun. Uuden
raaka-aineen tuotekehitystyd voi kestd ennemminkin vuosia kuin viikkoja, ja silti tuotetta voidaan edelleen
parantaa. Tuotekehityksen liséksi tuotelanseerauksen aikataulu riippuu sekd& ruokayhtididen ettd
kauppaketjujen omasta aikataulusta. Yleensd ruokayhtiollé ja kauppaketjuilla on vain muutama aikaikkuna
vuodessa, jolloin he uusivat portfoliotaan ja tuovat uusia tuotteita markkinoille. Jos kaikki ei ole valmista
tiettyyn aikaikkunaan mennessg, voi ollg, etté seuraava mahdollisuus on vasta vuoden padstd tasta.

Yhtién kanssa materiaalitestaussopimuksia solmineilta asiakkailta saamansa palautteen perusteella Yhtidé
I&htee siitd, ettd Factory 0l:n kdynnistémisen tavoitteena on todistaa tuotantoteknologian skaalautuvuus.
Factory 01 tuotti ensimmdisen Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024. Yhtié jatkaa Factory Oln ylésajoa
suunniteltuun tdyteen tehoonsa, jonka Factory 0l:n odotetaan saavuttavan Yhtién arvion mukaan vuoden
2024 toisen vuosineljdnneksen loppuun mennessa.

Koska Yhti® tuo markkinoille kokonaan uuden ruoan raaka-aineen, jonka tuotanto mahdollistuu
patentoidulla  teknologia-alustalla, yksi  varsinaisen liiketoiminnan  suurimmista  riskeistéd  on
markkinoillepadsyn aika, sillé siihen liittyy teknisié, lainsdadanndéllisiél seké asiakasriskejd.

Yhtié varautuu ndihin riskeihin palkkaamalla eri alojen asiantuntijoita, ja aloittamalla yhteistyén asiakkaiden
sekd vuoropuhelun viranomaisten kanssa ajoissa.

Lilketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet
Yhtioén liilketoiminnan tavoitteet voidaan jakaa kolmeen aaltoon.

1. Demonstraatiovaihe vuosina 2021-2028

Demonstraatiovaiheen vuodet on mddritelty Factory 01 -laitoksen suunnittelun aloittamisesta Factory 02 -
laitoksen kdynnistymiseen Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaarion mukaisesti. Tdmdn vaiheen
pddasiallisena tavoitteena on saada markkinoille ensimmadiset ruokatuotteet, jotka sisdltévat Yhtidn
tuotetta Soleiniaq, ja tuottaa Yhtidlle liikevaihtoa ensimmdaisen kerran.

Ennen kuin Yhtié voi myydd Soleinia tietyssé maassa tai alueella, tété varten tarvitaan uuselintarvikelupa
kyseisen maan tai alueen viranomaisilta. Téssd prosessissa Yhtidn tdytyy todistaa testien ja tutkimuksien
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kautta, ettd Solein on turvallinen ruoka-aine inmiselle. Yhtié on tutkinut aihetta laajasti ja kattavasti, ja kaikki
tulokset viittaavat siihen, etté Solein on turvallinen. Konkreettinen todiste tésté on se, ettd Yhtid sai
ensimmdisen uuselintarvikelupansa Singaporesta syksylléd 2022. Solar Foods odottaa saavansa
uuselintarvikeluvan Yhdysvalloista vuoden 2024 toisen vuosipuoliskon aikana sekd EU:sta ja Yhdistyneestd
kuningaskunnasta vuoden 2025 aikana. Ndmd& alueet muodostavat yhdessd yli 80 % Yhtién nykyisestd
relevantista myyntimarkkinasta. Yhdysvallat on suurin yksittdinen markkina ja Yhtié odottaa, ettéd merkittéva
osa demonstraatiovaiheen odotetusta myynnistd tulisi Yhdysvalloista olettaen, ettei Oy Karl Fazer AB kdayté
Yhtién sille myoéntémdéd etuosto-oikeutta, joka on voimassa kaksi vuotta EFSA:n mahdollisesta
uuselintarvikeluvan myéntdmisestd ja koskee Factory 01:n tuotantoa 70 prosenttiin asti.

Yhtié tahtéd siihen, ettéd demonstraatiovaiheen odotettu liikevaihto tulee johtavilta globaaleilta ja lokaaleilta
ruokayhtioiltd, jotka ostavat Soleinia Solar Foodsilta ja tekevat siitd ruokatuotteita, joita myydéadn kuluttajille.
Materiaalin testaus- ja kehitysvaiheessa Yhtid ja ruokayhtiét kehittdvat yhteistydsséd ruokatuotteita, jotka
sis@ltévat Soleinia. Tdma vaihe kestdd yrityksen koosta ja tuotekategoriasta riippuen 3-18 kuukautta. Yhtién
ensimmdisen tehtaan, Factory 01:n, kapasiteetti tulee olemaan hyvin pieni suhteessa erityisesti suurten
asiakkaiden eli elintarvikeyhtididen, joiden kanssa Yhti® on solminut materiaalitestaussopimuksia,
kokonaisproteiinitarpeeseen, minkd& vuoksi yksittdinen asiakas voisi helposti ostaa koko tuotannon. Yhti6é
pyrkii kuitenkin demonstraatiovaiheessa todistamaan, ettd Solein on tuote, joka soveltuu jokaiseen
tuotekategoriaan ja jokaiseen maahan, ja myoéskin sen, ettd sen tuotantoprosessi skaalautuu. Siksi Yhtid
tahtad siihen, ettd demonstraatiovaiheen lopussa Yhtidlla olisi liikevaihtoa kerryttévéd myyntid kolmella
mantereella (Pohjois-Amerikka, Eurooppa ja Aasia), Soleinia on kdaytetty yli kymmenessd eri
tuotekategoriassa ja Yhtié on solminut tuotetestaussopimuksia monen eri ruokayhtién kanssa, jotka toimivat
eri maissa ja eri kategorioissa.

Factory 01

Yhtidn lyhyen aikavdlin tavoitteena on saavuttaa Factory Olissd tdysi tuotantokapasiteetti sekd
elintarviketurvallisuusstandardien mukainen toiminnan tila ja toimittaa sitd kautta Soleinia Yhtién asiakkaille
tuoteprototyyppien koemarkkinointikampanjoita varten. Yhtid kdynnisti demonstraatiomittakaavan
tuotantolaitoksen rakentamisen Vantaalle kesdlld 2022. Yhtié on solminut pitk&aikaisen vuokrasopimuksen
tehdaskiinteistéon kokonaan omistavan Apteekkien eldkekassan kanssa. Solar Foods omistaa itse muun
muassa tehtaan prosessilaitteiston. Laitoksen tuotantoprosessin asennus- ja kdyttéénottotydt on saatu
padatdkseen ja ensimmdinen Soleinin koetuotantoerd tuotettiin 17.2.2024.

Factory Ol:n tarkoituksena on osoittaa, ettd Yhtié pystyy skaalaamaan patentoidun tuotantoprosessinsa
teolliseen mittakaavaan. Skaalaus on noin satakertainen pilot-mittakaavasta. Factory Olissé@ kdytettévat
yksikkéoperaatiot ja laitteet ovat samat kuin mit& Yhtié suunnittelee kdayttdvdénsd suunnittelemissaan
suuremman mittakaavan full-scale-tuotantolaitoksissa. Talld tavalla pystytddn tuottamaan luotettavaa
dataa suuremman laitoksen teknisten yksityiskohtien suunnittelua varten.

Factory 0ln tuotantoprosessin sydén on 20 000 litran bioreaktori, jossa tuotanto-organismi kasvaa
jatkuvatoimisesti. Merkittévat erot pilot-prosessiin verrattuna ovat toisen Soleinin pddraaka-aineen, vedyn,
tuotanto, joka tapahtuu Factory 0Olissé paikan pddlld omalla elektrolyyseri-laitteistolla sekd hiilidioksidin
toimitus, joka tapahtuu Factory Ol-tehtaalle nestemdisend ja joka otetaan osittain talteen ilmasta.
Fermentoinnin jalkeen tuotteen prosessoinnin p&dvaiheet ovat [Gmpdkdsittely, veden erotus, homogenointi
ja kuivaus. Koko prosessi on pitkdlle automatisoitu ja sitd pystytédn ohjaamaan valvomosta kdsin. Prosessin
eri vaiheissa on rinnakkaisia sdiliéitd ja laitteistoja, jolloin niité pystytddn pesemdadn ja steriloimaan
tuotantoa katkaisematta. Pdivévuoron ulkopuolella laitoksen suunnitellaan toimivan miehittédmattémand.

Tuotanto-organismin tuotantotehokkuuden optimoinnin liséksi Yhtié suunnittelee pystyvdnsé optimoimaan
Factory Ol:issd myoés kokonaisprosessin kustannustehokkuutta mm. séhkén- ja vedenkulutuksen suhteen.
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Laitoksessa on IdGmmon talteenotto- ja vedenkierratysjd@rjestelmid, joiden kaytdlld saadaan vahennettyd
ympdristévaikutuksia ja alennettua kéyttékustannuksia. Optimoimalla tuotannon parametrejd pystytddan
todenndkdéisesti vaikuttamaan merkittévdasti Soleinin hintaan sitd laskevasti. Yhtion ndkemyksen mukaan
Yhtié voisi myydd& prosessissa syntynytté 1ampod kaukoldmpdverkkoon. Tédmdn testaus on suunniteltu
toteutettavan mydhemmin, kun laitos on jo toiminnassa.

Factory 0L:n tuotantokapasiteetin arvioidaan olevan maksimissaan 160 tonnia kuivattua Solein-jauhetta
vuodessa. Talld madrdalléd pystytddn tukemaan omaa ja Yhtidn kanssa materiaalitestaussopimuksia
solmineiden asiakkaiden tuotekehitystd sekd tuottamaan Soleinia myyntiin ensimmaisille asiakkaille.

Factory Ol:ssé kdsitelldén vaarallisia kemikaaleja, Idhinné pesukemikaaleja, joihin kuuluvat hapot ja emdkset,
sek&d ammoniakkia, happea ja vetyd. Kemikaalien kokonaismd&drd huomioiden kemikaalien kéaytén ja
varastoinnin laajuus on vahdinen. Tassd laajuudessa Yhtidn laitoksen toimintaa valvova viranomainen on
Pelastuslaitos, joka on tarkastanut laitoksen toiminnan. Liséksi osa Factory 01:n prosessilaitteista on luokiteltu
painelaitteiksi. Painelaitesdddésten valvontaviranomainen on Turvallisuus- ja kemikaalivirasto (Tukes),
jonka rekisteriin painelaitteet on ilmoitettu. Factory Olin sd&hkélaitteisto luokitellaan luokkaan 2, miké
edellyttad riittévan pdtevyyden omaavan kdyténjohtajan nimedmistd. Yhtié on nimittdnyt kayténjohtajan
erikseen keskijénnite- ja pienjannitelaitteistolle. Yhtié on my&s ilmoittanut kéyténjohtajien tiedot Tukesille.

2. Full-scale-vaihe vuosina 2024-2028+

Full-scale-vaiheen vuodet on madadritelty Factory 02 -laitoksen suunnittelun aloittamisesta sen
kéynnistymiseen Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaarion mukaisesti. Myés myéhemmat vuodet
vuodesta 2028 eteenpdin sekd Factory 03+ kuuluvat t&dhdan vaiheeseen. Téssé vaiheessa Yhtidén tavoitteena
on rakentaa ja kdynnist&d taysimittaisia tehtaita ympdri maailmaa.

Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaariossa Factory 03 -tehtaan ja sen jdlkeisten yksittdisten
tehtaiden kapasiteetti olisi Ihes satakertainen verrattuna Factory 0l:en tuottaen noin 15 000 tonnia Soleinia
vuodessa ja noin 150 miljoonaa euroa liikkevaihtoa. Factory 02:n kapasiteetiksi on suunniteltu noin puolet
téstd johtuen pienemmdstdé kokonaisbioreaktoritiiavuudesta. Yhtié arvioi, ettd noin 15000 tonnin
vuosituottavuuteen padstdisiin 12 kappaleella 200 kuution bioreaktoreita. Soleinin myyntikilohinnaksi on
oletettu noin 10 euroa vuodesta 2030 alkaen ottaen huomioon tarjonnan lisééntymisestd johtuva hinnan
aleneminen (-10 % per vuosi).

Yhtién tavoitteena on, ettéd maailmassa olisi useita kymmenid Solein-tehtaita vuonna 2035, joista noin 20 %
olisi Yhtién itse rakennuttamia ja operoimia ja loput 80 % lisensoituja. Yhtié valmistautuu rakentamaan
kyvykkyyden toteuttaa ja operoida ensimmadinen tdysimittainen tehdas itse, mutta on myds mahdollista,
ettd Yhtié rakentaa jo ensimmadisen tdysimittaisen Solein-tehtaan yhdessé suuremman teollisen partnerin
kanssa (maltillisen kasvun tavoitteen skenaario). Joka tapauksessa Yhtién tavoitteena on, ettd ensimmadistd
tdysmittaista tehdasta seuraavat tehtaat ovat teollisten kumppanien rakentamia ja ettd Yhtid lisensioi
teknologiaratkaisun kumppaneilleen, jotka maksavat Yhtiélle lisenssimaksuja teknologiaratkaisun kéytdsta.
Nd&in Solar Foods voi keskitté&iét resurssinsa teknologia-alustan kehittémiseen, joka on Yhtién ydinosaamista.
Yhtién jatkuva teknologiakehitys ja henkiléresursoidun teknologiatiimin hyvé yllépito on olennaista myds
lisenssipainotteisessa liiketoimintamallissa, sillé Soleinin tuotantokustannusten madaltaminen nykyisesté
vaatisi sen, ettd kukin uusi tehtaan toteutusprojekti olisi aina edellisté projektia tehokkaampi, parempi sekd
kustannuksiltaan edullisempi. Yhtié odottaa Soleinin tuotantokustannusten laskevan, vaikka tehtaan
toteuttaisi uusi taho.
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3. Teknologia-alusta-vaihe

Avaruusproteiinintuotanto ja sen merkitys Yhtidlle

Kansainvdlinen avaruusasema ISS on kiertéinyt maata 420 kilometrin korkeudessa vuodesta 1998 Idhtien.
Sen odotetaan palvelevan noin vuoteen 2030 asti, mink& jélkeen sen arvioidaan p&datyvdn eteldiseen Intian
valtamereen. Ihmiskunnan lésnéolo matalalla maan kiertoradalla (LEO) ei kuitenkaan lopu tahan.

Yhdysvaltain avaruushallinto NASA on sitoutunut useisiin yhteensd 400 miljoonan Yhdysvaltain dollarin
arvoisiin yhteistydsopimuksiin® amerikkalaisten yritysten kanssa. Ndmé sopimukset pyrkivat tarjoamaan
avaruusasemapalvelujag, jotka korvaavat ISS:n palvelut yksityishenkilbille, yrityksille ja hallinnoille. Yksi n&isté
asemista, Axiom Space, on suunniteltu laukaistavaksi Floridan Cape Canaveralista vuonna 2024, ja
kasvattaa kapasiteettiaan moduulien avulla vuoteen 2027 mennessd. Seuraavan kahden-kolmen vuoden
aikana myés Sierra Space, Voyager Space ja Northrop Grumman aikovat laukaista omat asemansa. Kun
SpaceX:n Starship-projekti on valmis, arvioidaan jopa sadan henkilén voivan matkustaa LEO:le yhdell&
laukaisulla.

Solar Foodsin innovatiivinen  proteiinintuotanto  on  osoittautunut  lupaavaksi  mahdollisessa
avaruusasematuotannossa, kuten Yhtidn menestys NASAn Deep Space Food Challengessa® osoittaa. Yhtié
arvioi, ettd t&dmd& menestys osoittaa NASAn pitdvan Yhtién ratkaisua mahdollisesti  sopivana
tuotantomenetelmdnd avaruusasemilla. Tulevaisuuden asemat hyédyntévat elektrolyyserid tuottamaan
vettd, joka sitten joetaan vedyksi ja hapeksi. T&md& prosessi tuottaa happea astronauteille ja samalla
hajottaa veden, mikd johtaa arviolta 0,5 kg veden menetykseen pdivittdin jokaista miehistdn jésentd kohti.
T&dman vesimenetyksen vuoksi rahtikulut LEO:lle, mukaan lukien vesi ja ruoka, nousevat yli 40 miljoonaan
Yhdysvaltain dollariin vuodessa.

Yhtidbn arvion mukaan Solar Foodsin teknologia ei ainoastaan tarjoisi ravitsevaa proteiinilihdettd
kiertoradallo, vaan Yhti6 odottaa sen myds voivan johtaa merkittdviin  kustannussddstéihin
avaruusasemayrityksille.  Yhtién  tavoitteena on  solmia useita lisensointisopimuksia  LEO-
avaruusasemayritysten kanssa. Erittéin kovan kasvun skenaariossa avaruusliiketoiminta saattaa tuoda
Yhtidlle merkittavad liikevaintoa vuoteen 2035 mennessa.

Yhtié on aloittanut keskustelut nelj@dn avaruusyhtidn kanssa ja keskittyy téllé hetkelléd teknologiansa
demonstrointiin nopeassa aikataulussa. N&iden varhaisen vaiheen kehityshankkeiden rahoitus hankitaan
padasiallisesti tutkimusavustuksilla (Euroopan avaruusjérjestd ESA, EU, Business Finland, NASA, Japanin
kansallinen avaruushallinto JAXA). Mikdli Yhti® pystyy osoittamaan avaruus-Solein-tuotannon riskitason
olevan riittévén matala (esimerkiksi pienen mittakaavan demonstraatio LEOlla), Yhtié arvioi myés
sijoittajarahoituksen t&dhan kayttétarkoitukseen muuttuvan mahdolliseksi.

Merkittdvimmat avaruusvallat, mukaan lukien Yhdysvallat, EU ja Japani, ovat mukana ARTEMIS-ohjelmassa,
jonka tavoitteena on pysyvé Kuun asutus. Ohjelman seuraava laukaisu, ARTEMIS I, laukaistaan suunnitelman
mukaan vuonna 2024, ja vuonna 2025 ensimmadisen naisastronautin odotetaan astuvan Kuun kamaralle
[dhelld Kuun etelénapaa ARTEMIS Il -lennon kulminaationa. Kuumissioiden kannalta oleellisten
kayttéhyddykkeiden kustannusvaikutus on moninkertainen verrattuna LEQ:lle laukaistaviin tarpeisiin, ja
paikan pdadllé tuotettavan tuoreen proteiinin merkitys missioille on kriittinen. Kuuasutuksen liséiksi ARTEMIS-
ohjelman tarkeimpd&nd padédmadardnd on luoda teknologinen pohja 2030-luvun alkupuolella kéynnistyvié
miehitettyj& Mars-lentoja varten. Marsiin suuntautuvien missioiden haasteet ovat téysin uusia ja merkittéavid:

36 https://www.nasa.gov/humans-in-space/commercial-space/low-earth-orbit-economy/commercial-destinations-
in-low-earth-orbit/.
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pelkkadn siirtymalentoon voi kulua 1,5 vuotta, kun koko mission kesto on 2,5-3,5 vuotta. Ruoan laukaiseminen
4-6 hengen miehistdn mukana on kéytanndssd mahdotonta sekéd laukaisumassan (>4,000 kg) ettd ruoan
sdilyvyyden takia. NASA:n mukaan ruokahuolto on téllé hetkellé missioihin liittyvisté riskeistd suurin.

Yhtié pyrkii padliiketoimintansa eli maan padllé tapahtuvan ympadristdéystavdéllisen proteiinin tuotannon
liséksi laagjentamaan liiketoimintaansa avaruusasemille.  Yhtion  ndkemyksen mukaan  Yhtidn
pdadliiketoiminta hyétyy suoraan avaruushankkeista, silléd avaruusbioreaktorit vaativat korkeampaa
automaatiota, luotettavuutta ja monitorointia. Yhti® myds odottaa hydtyvdnsd avaruushankkeiden
mukanaan tuomasta suuresta brédndiarvosta.

Muokatut organismit maitoproteiinin tuotantoon - HYDROCOW-tutkimushanke

Yhtié kdynnisti syyskuussa 2023 HYDROCOW-konsortiohankkeen, jossa Solar Foods toimii koordinaattorina.
Muut hankkeeseen osallistuvat osapuolet ovat Groningen yliopisto Hollannista, RWTH Aachenin yliopisto
Saksasta sekd Fgen AG Sveitsistad (Ginkgo Bioworks Inc:n tytdryhti¢). Euroopan innovaationeuvoston
(European Innovation Council, EIC) rahoittama hanke on osa erittain kilpailtua Pathfinder Challenge -
rahoitusohjelmaaq, jonka tavoitteena on etsié uraauurtavia tutkimusprojekteja kuudelta eri strategiselta
alueelta.

Konsortion tavoitteena projektissa on kehittéid uudenlainen Solein-mikrobiin pohjaava bioteknologinen
alusta, joka aukaisee uusia keinoja kestdvdsti tuotetulle ruoalle, materiaaleille, I1ddkkeille ja kemikaaleille.
Solar Foodsin nykyinen tuotantomenetelmd hydédyntdd lopputuotteenaan mikrobiaalista proteiinia, jonka
I&hteend on mikro-organismi itse. Téssd synteettisen biologian hankkeessa Solein-mikrobiin suunnitellaan
ja toteutetaan solunsisdinen koneisto, joka mahdollistaa sen, ettéd mikrobi eritt&i&d@ proteiinia solun
ulkopuolelle. Solein-organismilla ei tdllaista erityskoneistoa ole luontaisesti, mutta Yhtié ja kumppanit
uskovat, ettd sellainen on toteutettavissa. Pathfinder Challenge -haun hengen mukaisesti hanke on
kokonaisuudessaan ainutlaatuinen ja uraauurtava. Onnistuessaan hanke mahdollistaisi vedyn ja
hiilidioksidin kéyttéimisen raaka-aineena laajalle valikoimalle proteiiniperdisié tuotteita, jotka ténd pdivand
ovat perdisin maataloudesta tai on valmistettu maatalouden raaka-aineita kdyttdmdalla. Vedylld ja
hiilidioksidilla kasvavaa Solein-mikrobia muokkaamalla mahdollistettaisiin ruokaproteiinin liséksi monien
muidenkin  tuotteiden kestdvéd tuotanto ja riippumattomuus maataloudesta. Ensimmdisend
alustasovelluksena konsortio on pddttényt geneettisesti muokata Solein-mikrobia tuottamaan solun
ulkopuolelle beta-laktoglobuliinia. Beta-laktoglobuliini on yksi merkittdvimmistd lehmdén maidon
proteiineista. Mikdli beta-laktoglobuliinin eritys saadaan toteutettua, kehitetty& alustaa on mahdollista
melko véhin muutoksin soveltaa esimerkiksi muiden maidon proteiinien, kuten kaseiinin tai kananmunan
proteiinien erittédmiseen. Hankkeen kautta Yhtidlle voi aueta mahdollisuudet laajentaa alustan kéyttdd
merkittavasti ja tuottaa sen avulla yllé mainittujen proteiinien lisdksi erilaisia materiaaleja, kuten silkki ja
nahka, kemikaaleja ja jopa I&dkeaineita tai niiden osia.

HYDROCOW-projektin ensisijaisena tavoitteena on kehittéiéd Solein-mikrobille proteiinin erityskoneisto.
Tadman liséksi Yhti® odottaa hankkeessa tehtévdn tutkimuksen edist@vén Solein-mikrobin tuntemusta
merkittavasti. Hankkeen aikana on tarkoitus perehtyd@ Solein-mikrobin aineenvaihduntaan mallinnusta
hyédyntdmallé ja edistédd mikrobin genomin tuntemusta sekd geeniteknologian menetelmien kehitystd.
HYDROCOW-konsortio edustaa eurooppalaisen bioteknologian tutkimus- ja kehitystydn kirkkainta kérked, ja
hankkeen kautta odotettavasti syntyvalla tiiviilld yhteistyolld Yhtid ndkee suurta lisGarvoa Yhtidn
mikrobiteknologian kehitykselle. Erityisesti odotukset kohdistuvat hankkeessa tehtévédn Solein-mikrobin
agineenvaihdunnan mallintamiseen ja geeniteknologian menetelmien kehittédmiseen. Luotavaa
aineenvaihduntamallia on mahdollista hyddyntdd myods hankkeen ulkopuolella ja Yhtid ndkee tdmdn
edistévan Yhtidn tavoitetta parantaa Soleinin jo ylivertaista energiatehokkuutta entisestddn. Kehitettévat
geeniteknologian menetelmdat voidaan soveltaa Yhtién omaan kdytté6n hankkeen aikana tai sen padatyttyd.
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Hankkeen luomilla kontakteilla, yhteisty6lld ja ndkyvyydelld on liséksi merkitystd lahjokkaiden uusien
tyéntekijéiden rekrytoinnissa.

Yhtion kasvutavoitteet

Yhtidn hallitus on syksylld 2023 asettanut Yhtidlle seuraavat kasvutavoitteet. Kasvutavoitteet ovat
tulevaisuutta koskevia lausumia, eivétkd ne valttémattd toteudu tai milléén lailla takaa tulevaa taloudellista
tulosta. Yhtié on tallé hetkellé tappiollinen kasvuvaiheen yritys, ja sen toteutuva tulos voi poiketa olennaisesti
ja merkittévasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitystd tai pddateltévissa olevasta tuloksesta johtuen
useista tekijéistd, joita on kuvattu muun muassa kohdissa "Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja "Riskitekijét”.
Kaikki téssé Esitteessd esitetyt kasvutavoitteet ovat ainoastaan tavoitteita eivétké ennusteita tai arvioita
Yhtién tulevasta liikketoiminnan kehityksestd tai taloudellista tuloksesta, eiké niité tule pitéd sellaisina.

Yhti6 ei odota Idhivuosien aikana kerryttdvanséd merkittdvad liikevaihtoa. Yhtién kasvutavoitteet vuosille 2030
ja 2035 eri alla esitetyissé tavoiteskenaarioissa on esitetty alla olevassa taulukossa:

(miljoona euroa) 2030 (ennuste) 2035 (ennuste)
Erittdin voimakkaan kasvun tavoite

Liikevainhto 100 1320
Lisenssitulojen arvioitu osuus liikevaihdosta 10 160

Kayttdkate 35 680

Tilikauden voitto/-tappio -10 400

Hyvdn kasvun tavoite

Liikevaihto 95 240
Lisenssitulojen arvioitu osuus liikkevaihdosta 10 150
Kayttdkate 35 185
Tilikauden voitto/-tappio 15 120

Maltillisen kasvun tavoite

Liikevaihto 35 185
Lisenssitulojen arvioitu osuus liikevaihdosta 30 180
Kayttdkate 30 175
Tilikauden voitto/-tappio 20 135

Erittdin voimakkaan kasvun tavoite

Erittéin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaariossa Solar Foods -konserni on ensi vuosikymmenen
puolivéliin menness& maailman johtava vetyfermentaatioyritys pohjautuen monipuoliseen kaupallisesti
hyédynnettévédn organismialustaansa. Yhtién ydinosaaminen voidaan jakaa viiteen eri osa-alueeseen: 1)
erityisten, turvallisten ja ravintorikkaiden organismien I&ytédminen, 2) ndiden uusien organismien tuominen
laboratioriomittakaavasta demonstraatiovaiheeseen, jossa tekninen skaalautuminen on todennetty, 3)
uusien organismien hyédyntdminen ruokasovelluskehityksessé ja asiakkaiden sitouttaminen, 4) uusien
organismien uuselintarvikeluvitus eri mantereilla seké 5) skaalaus teolliseen ja kaupallisesti kannattavaan
tehdasmittakaavaan ja kustannuskilpailukyvyn saavuttaminen.
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Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaarion mukaan Yhtiélié on vuonna 2035 sen itse rakennuttamia
ja omistamia kaupallisen mittaluokan tehtaita, mink& lisGksi se saa liikevaihtoa myds lisenssimaksujen
muodossa muiden omistamista ja hallinnoimista tehtaista. Yhteensé& vuonna 2035 tehtaita tulee erittéin
voimakkaan kasvun tavoitteen mukaan olemaan useita kymmenid, joista noin 20 %:a on Solar Foods -
konsernin omistuksessa ja operoinnissa ja loput noin 80 %:a ovat lisensoituja tehtaita. Yksittéisen tehtaan
(Factory 03+) kapasiteetti on I&hes satakertainen verrattuna Factory Ol:een tuottaen noin 15 000 tonnia
Soleinia tai jotakin muuta Yhtién kehittédmdadn organismiin pohjautuvaa tuotetta. Factory 02:n volyymi on
noin puolet tastd johtuen pienemmadsté bioreaktorikapasiteetista. Full-scale-vaiheen laitosten
tuotantokustannusten odotetaan Yhtién ennusteen perusteella olevan pitkalld aikavalilléd vuoden 2030
jéllkeen olevan merkittavdsti alle soijo- ja herneisolaatin hinnan (5,5 euroa per kilogramma) péadtyen ldhelle
soijakonsentraatin hintaa (2.7 euroa per kilogramma).

Lisdksi Erittéin voimakkaan kasvun tavoitteessa Yhtién avaruusliiketoiminta on saatu onnistuneesti kéyntiin,
mikd& tuottaa vuonna 2035 noin sadan miljoonan euron likkevaihdon. Yhtiélld on tuolloin arvioiden mukaan
yli 1 000 tydntekijaid, joista kolmannes tydskentelee tehtaiden operoinnissa, noin 10 % avaruusliiketoiminnan
parissa ja loput noin 60 %:a tuote- ja tuotesovelluskehityksessé sekd Yhtidn tukifunktioissa.

T&d&man skenaarion toteutuminen edellyttédd muun muassa Yhtién myyntikanavan onnistunutta avaamista
Factory 01 -laitoksen kaupallisen tuotannon kéynnistyttyd ja sen jélkeisté myynnin voimakasta vaiheittaista
kasvua. Tdma kattaa sekd B2B-puolen myynnin etté tehdaslisensioinnin, josta ensimmadiset tulovirrat ovat
odotettavissa vuonna 2030. Myynnin puolestaan mahdollistaa uuselintarvikeluvitukset ympdri maailman
sekd nykyiselle organismille ett& tuleville muille organismialustan tuotteille. Omien tehtaiden rakentaminen
ja organismialustan kehittédminen alkuvaiheen seulonnoista kaupalliseen skaalaukseen vaatisivat
useamman miljardin euron p&ddoman, jonka Yhtié suunnittelee katettavaksi sekd vieraan ettéd oman
pddoman ehtoisesti. Lisdksi myéhempind vuosina pystytddn hyddyntdmdadn Yhtidén odotettua positiivista
kassavirtaa. Yhtién suunnitelmissa on hyddynté&d sen mahdollisesti saama noin 110 miljoonan euron IPCEI-
tuki kokonaisvaltaisesti sek& Factory 0l:n operointiin ett&i Factory 02:n suunnitteluun ja rakentamiseen.
Factory 02:n odotetaan olevan kaupallisessa toiminnassa vuonna 2028, miké edellyttdisi sen rakentamisen
aloittamista viimeist&dn vuoden 2026 toisella vuosipuoliskolla. Tatd ennen Yhtidlld tulisi olla vaadittavat
rakennusluvat sekd mahdolliset ympdristéselvitykset tehtynd, minkd& Yhtid odottaa kestdvdn vahintadn
vuoden. My&s lopullinen investointip&datds sekd rahoitus rakennusvaiheelle tulee olla tehtynd ja hankittuna.
Sekd Yhtidn mahdollinen investointip&dtds ettéd mahdollisen rahoituksen saaminen Factory 02 -laitokselle
on riippuvainen muun muassa Yhtién padamarkkinoiden (Yhdysvallat ja EU) uuselintarvikelupien saamisesta
sekd merkittévien asiakkuuksien hankkimisesta ja tétd kautta tehtaan tuotantokapasiteetin myymisestda
merkittavilté osin.

Hyvdn kasvun tavoite

Hyvén kasvun tavoitteen skenaariossa Yhtid keskittyy yll& mainituista ydinosaamisalueistaan erityisesti
kahteen ensimmaiseen eli 1) erityisten, turvallisten ja ravintorikkaiden organismien léytamiseen sekd 2)
ndiden tuomiseen laboratoriomittakaavasta demonstraatiovaiheeseen, jossa tekninen skaalautuminen on
todennettu. Myds uusien organismien uuselintarvikeluvitus sdilyy priorisoitavana kokonaisuutena. Hyvén
kasvun tavoitteen skenaariossa Yhtié rakentaa ja operoi Factory 01 ja Factory 02 -laitoksia itse, mutta sen
jalkeiset laitokset rakennetaan Yhtidén lisenssikumppaneiden toimesta. Full-scale-vaiheen laitosten
vuosikapasiteetti on noin 7 % alle sen, mitd Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaariossa on
ennustettu johtuen maltillisemmasta tuotantotehokkuuden kehittymisestd. Hyvan kasvun tavoitteen
skenaariossa vuonna 2035 laitoksia ennustetaan olevan edelleen useita kymmenid, mutta kuitenkin 20 %
vhemmdn kuin Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaariossa. Samalla tavoin kuin Erittdin
voimakkaan kasvun tavoitteen skenaariossa, Yhti® ennustaa full-scale-vaiheen laitosten
tuotantokustannusten pitkdlld aikavdlilléd vuoden 2030 jdalkeen olevan merkittévdsti alle soijo- ja
herneisolaatin padtyen Iéhelle soijakonsentraatin hintaa.
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Yhtion rahoitustarve eroaisi merkittévasti Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteestaq, silléh odotetut tulot
lisensoitavista tehtaista eivat vaatisi Yhtidltd investointeja toisin kuin Erittéin voimakkaan kasvun tavoitteen
skenaariossa. N&in ollen Yhtién p&d&oman tarve putoaisi miljardeista satoihin miljooniin euroihin. Yhtién
suunnitelmissa on hydédyntdd sen mahdollisesti saama noin 110 miljoonan euron IPCEI-tuki
kokonaisvaltaisesti sekd Factory 01:n operointiin ettéd Factory 02:n suunnitteluun ja rakentamiseen. Factory
02:n odotetaan olevan kaupallisessa toiminnassa viimeistdédn vuonna 2030, miké edellyttdisi sen
rakentamisen aloittamista vuoden 2028 aikana. Factory 02:n rahoitus tulisi olla hankittuna vuotta ennen
rakentamisen aloittamista eli vuoden 2027 aikana. Yhtién Avaruus-liiketoiminta kdynnistyy hieman
odotettua hitaammin likkevaihdon yltdessd noin 50 miljoonaan euroon vuonna 2035. Yhtién kulurakennetta
ja organisaation kasvua on optimoitu liikketoiminnan volyymin pienentymiseen néhden.

Hyvén kasvun tavoitteen skenaarion tilikauden voitto j&@& myéhempind vuosina jonkin verran alle Maltillisen
kasvun tavoitteen skenaarion lukuja johtuen siitd, ettd Hyvan kasvun tavoitteen skenaario siséltédéd Factory
02 -laitoksen Yhtién itse operoimana ja omistamana. Téstd merkittévdéstd investoinnista johtuvat,
kayttdkatteen jdlkeiset poistot painaisivat liikkevoiton alhaisemmaksi.

Maltillisen kasvun tavoite

Maltillisen kasvun tavoitteen skenaariossa Yhtié jatkaa toimintaansa nykyisen organisaation turvin ja
keskittyy Factory O0lL:n operointiin, sen tuotannon optimointiin ja organismikehitykseen. Factory Ol:n
kaupallisen tuotannon aloitus on aiempia skenaarioita hitaampaa ja Soleinin uuselintarvikeluvitus ja
suurempien asiakkuuksien hankinta kestéé odotettua kauemmin. Factory 0l:n oletettu vuosittainen 100 %:n
kapasiteetti myyd&dn kokonaisuudessaan ensimmadisen kerran vuonna 2027 40 %:a halvemmailla hinnalla
kuin Erittdin voimakkaan kasvun tavoitteessa. Maltillisen kasvun tavoitteen skenaariossa Factory 01 muuttuisi
itsess@dn kaupallisesti kannattavaksi uusien organismien kaupallistamisen myétd vuonna 2028. Factory 01
todentaa teknologian skaalautuvuuden, jolloin  kaikki Factory Oln jélkeiset laitokset ovat
lisenssikumppaneiden rakentamia, joista Yhtié saa lisenssituloja. Ensimmadisten lisenssitulojen ennustetaan
syntyvén vuonna 2028. Siihen saakka Yhtidé tarvitsee vield uutta pddomaa Factory 0l:n operointiin ja
organismikehitykseen. Koska Yhtié ei rakenna Factory 02 -laitosta, IPCEI-notifikaation jéljellé olevaa noin 76
miljoonan euron mahdollista tukea ei mydskadn voida hyédyntéd. Yhtidn avaruusliiketoiminta ei téssd
skenaariossa etene annetussa ennusteaikataulussa.

Myynti ja jakelu

Yhtién mahdollisia asiakkaita ovat kaikki yritykset, jotka valmistavat ja/tai myyvét ruokatuotteita. Mahdolliset
asiakkaat voidaan jakaa viiteen rynmaadn:

1) Globaalit ja lokaalit ruokayhtiét, jotka myyvét ruokatuotteita omalla brandilldan kuluttajille
2) Globadlit ja lokadalit ravintola- sekd kahvilaketjut

3) Ruokakauppaketjut, joilla on omat tuotemerkit

4) Ruokatuotteiden sopimusvalmistajat

5) Ruoan ainesosien jakelijat ja j@lleenmyyjét.

Yhtié keskittyy tallé hetkelld ensimmdiseen asiakasryhmdadn eli globaaleihin ja lokaaleihin ruokayhtidihin,
jotka myyvéat ruokatuotteita omalla bréandilléén kuluttajille. Ndmdé yhtiét ja ennen kaikkea globaalit
ruokayhtiét ovat suurin asiakassegmentti mahdollisella volyymilléd mitattuna. Merkittévin yhteistyén haaste
suurten toimijoiden kanssa on niiden tuotekehityspolun hitaus, mink& vuoksi Yhtié fokusoi aktiivisesti myoés
eritt@in pienten ruokabrdandien kehitystydn tukemiseen.
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Solar Foodsin tdmdnhetkinen asiakaskunta koostuu yrityksistd, jotka toimittavat elintarviketeollisuuden
raaka-aineita tai valmistavat ja myyvat ruokatuotteita. Toistaiseksi Yhtion pddasiallinen myyntikanava on
ollut sen oma myyntiorganisaatio sekd suoramyynti ruokayhtiéille. Huolimatta myyntiorganisaationsa
nykyisest& koosta Yhtié on saavuttanut positiivista huomiota potentiaalisten asiakkaiden keskuudessa, kiitos
patentoidun teknologisen ratkaisunsa ja laajan kansainvdlisen mediandkyvyyden.

Toistaiseksi Solar Foodsin ei ole tarvinnut investoida merkittévdasti aktiiviseen myyntitydhon, silléd aiemmin
Soleinia sisdltévien tuotendytteiden saatavuus on ollut rajallista. TGmMan Esitteen pdivamadrddn mennessd
Yhtié on solminut 33 materiaalitestaussopimusta seké globaalien ettd paikallisten ruokayhtididen kanssa.
Yhtié on allekirjoittanut aiesopimuksia kahden globaalin ruokayhtién kanssa, joiden tarkoituksena on tuoda
markkinoille kaupallisia ruokatuotteita, joissa on Soleinia raaka-aineena. Yhtidlléd on myoés yksi aiesopimus
globaalisti merkittévéan fermentointiyrityksen kanssa koskien laajan mittakaavan tehtaan rakentamista.
Lisaksi Yhtidlléd on Oy Karl Fazer AB:n kanssa tutkimus- ja kehitysyhteistydsopimus, jonka mukaisesti Fazerilla
on mahdollisesta EFSA:n uuselintarvikeluvan myéntédmisestd kaksi vuotta voimassa oleva etuosto-oikeus 70
% asti Factory 01:n tuotannosta. Etuosto-oikeus edellyttéd, etté Fazer maksaa tuotteista niiden kulloisenkin
parhaan markkinahinnan.

Yhtién tulevaisuuden suunnitelmiin  kuuluu myyntiorganisaation vahvistaminen ja laajentaminen.
Tavoitteena on rekrytoida myyntihenkiléitd, joilla on jo olemassa oleva kontaktiverkosto kohdemaansa
ruokateollisuudessa.

Seuraavassa on kuvattu Yhtién arvioiden mukaan tulevan tyypillisen myyntisyklin vaiheet:

1. Materiaalin testausvaihe: Asiakas saa pienen mddrdn Solein-materiaalia kayttédnsd, esimerkiksi
200 grammaa. Asiakas testaa Soleinin ominaisuuksia ja arvioi, soveltuuko Solein t&dmdn tuotteisiin.
Ennen kuin Yhtié antaa materiaalia asiakkaan kéyttédn, allekirjoitetaan materiaalin testaussopimus,
jossa asiakas sitoutuu siihen, ettd kaikki oikeudet, jotka liittyvat kehitystydhoén ja materiaaliin, pysyvat
Yhti6lla.

2. Prototyypin kehittédminen: Seuraavassa vaiheessa asiakas kehittéd konkreettisia ruokatuotteita
kayttden Soleinia raaka-aineena. Tahdn kuuluu tyypillisesti seuraavanlaisia vaiheita: optimoidaan
ruokatuotteen maun ja tekstuurin profiili, sdilyvyyskokeet, kuluttajatestit, pakkausratkaisut, pilotti ja
tuotantoajo tehtaalla.

3. Kaupalliseen lanseeraukseen valmistautuminen: Tédssé@ vaiheessa valmistaudutaan kaupalliseen
lanseeraukseen ja tehdddn ostosopimus Yhtidn sekd asiakkaan vdlillé. Sopimuksessa on madritetty
konkreettiset kaupalliset ja operatiiviset ehdot. Téssé vaiheessa Yhtidn asiakas aloittaa keskustelut
ja valmistelut kauppaketjujen kanssa.

4. Pilottilanseeraus: Ensimmadiset Soleinia sisaltévat ruokatuotteet tulevat kuluttajien saataville
kaupanhyllyille. Potentiaaliset asiakkaat tyypillisesti aloittavat lanseerauksen muutamilla yksittdisillé
tuotteilla jo yhdessd pilottimaassa. Tdssé vaiheessa kerétédn palautteita kuluttajilta, muokataan
tuoteratkaisua tarvittaessa ja samalla valmistaudutaan laajempaan lanseeraukseen.

5. Laajempi lanseeraus: Tdéssd@ vaiheessa lanseerataan Soleinia sisdltvat tuotteet koko

tuotekategoriassa ja useissa maissa.

Henkilostd

Yhtién palveluksessa oli tilikaudella 2023 keskimddrin 28 henkildd ja tilikaudella 2022 keskimdadrin 21 henkiléé.
Taman Esitteen pdivéimadrand Yhtién palveluksessa on 31 henkilda (sisaltéen johtoryhman). Nykyisestd
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henkildstostd yli puolet tyéskentelee tuotannossa ja siihen liittyvén prosessikehityksen parissa, 10 %:a
tuotesovelluskehityksessd, 10 %:a uusien organismien kehityksessd ja loput uuselintarvikesddtelyn,
liketoiminnan kehittdmisen, bréndin luomisen ja hallinnollisten tehtévien parissa. Yhtién sukupuolijakauma
on tasainen, silld tyéntekijoistd 45 %:a ja johtoryhmdn jésenisté kolmasosa on naisia. Kaksi tydntekijéé on
mddrdaikaisessa tydsuhteessa ja heistd yksi tydskentelee muualla kuin Suomessa.

Yhtié on sitoutunut tarjoamaan tydntekijéilleen ja sidosryhmilleen turvallisen, terveellisen, hyvinvoivan ja
miellyttévan tyéympdriston. Yhtidlld on jo useamman vuoden ollut kdytdéssé muun muassa varhaisen
valittdmisen malli, ha&irinndn ja epdasiallisen kohtelun vdalttdmissuunnitelma sekd pdihdeohjelma. Yhtié
mittaa henkildsténsd tyotyytyvdisyyttd ja hyvinvointia vdahintddn kerran puolessatoista vuodessa
tyotyytyvdisyyskyselyjen avulla. Viimeisin kysely tehtiin syyskuussa 2023 ja tulosten mukaan Yhtio ylitti kaikilla
mitatuilla osa-alueilla verrokkiryhmén (lddketieteen-, luonnontieteen- ja tekniikan alan asiantuntijat)
tulokset. Yhtidn vastausprosentti kyselyyn oli 97 %. Tyoéturvallisuus on yksi Yhtién valitsemista
painopistealueista. Tyésuojelupddllikén ja henkildéstdén valitsemien tydsuojeluvaltuutettujen yhteisend
tehtévand tydsuojelutoimikunnassa on edistéd kokonaisvaltaisesti tyéturvallisuuteen ja -terveyteen liittyvid
asioita.

Yhtién tarkoituksena on kaksinkertaistaa henkiléstdmdadrénsé seuraavan noin kahden vuoden aikana.
Rekrytoinnit tulevat koskemaan kaikkia osa-alueita tuotesovelluskehityksesté hallinnollisiin tehtéviin, mutta
painottuvat erityisesti myynti- ja Factory 02 -tehdassuunnitteluorganisaation luomiseen. Rekrytoitavat
tyénkuvat sisaltévat myods johtoryhmdétason positioita. Erityisesti myyntipuolen rekrytoinnit tulevat ainakin
osittain sijaitsemaan myds ulkomailla, kuten esimerkiksi Yhdysvalloissa. Rekrytoinnit tullaan tekemd&dn
Yhtién rekrytointiohjelman prosessien mukaisesti.

Tiimin vahvuudet

Yhtién menestyksen avain on poikkitieteellisyys ja osaamisen monipuolisuus. Yhtién oman arvion mukaan
sen tulee onnistua usealla osa-alueella yht&aikaisesti tuodessaan uusia tuotteita markkinoille. Namé& ovat:

e Mikrobiologia;

e Bioprosessitekniikka;

e Elintarviketuotekehitys;

e Elintarviketurvallisuus ja uuselintarvikehyvaksyntd; ja
e Skaalaus.

Nd&iden lisdksi liiketoiminnan tavanomaiset menestystekijét kuten myynti, markkinointi, tuotteistus ja bréandi
tulee onnistua.

Edelld mainitun poikkitieteellisyysvaatimuksen odotetaan luovan merkittévid esteitd kilpailulle ja on
perussyy sille, etté esimerkiksi suuret olemassa olevat yritykset eivét ole kyenneet tekemddén vastaavaa
tuotetta kuin Yhtid. Solar Foods on menestyksekkddsti todentanut kykynsé ndilléd osa-alueilla tuodessaan
Soleinin markkinoille.

Yhtiélld on biologiatiimissédn tarvittava mikrobiologinen osaaminen luonnollisista organismeista, kuten
Soleinista, sekd uutena kehitettévand tuotealueena geenitekniikan keinojen soveltamisesta. Yhtién
bioprosessitiimi on rakentanut pilot-laitoksen jo vuonna 2018 ja tuottanut sillé Soleinia jatkuvatoimisesti siitd
asti. Yhtdjaksoiset, katkottomat tuotantojaksot ovat olleet yli vuoden mittaisia. Ndmé tekevdt Yhtidon
ndkemyksen mukaan Yhtidstd erittélin kokeneen vetyfermentaatiotoimijan.

Yhtidn tuotekehitystiimi hallitsee elintarvikeraaka-aineiden vaatimukset ja kuluttajatuotteiden kehittédmisen.
Nagilléd paitsi  pyritdén  vakuuttamaan raaka-aineasiakkaat, myéds ilmiditetddn  sitd, millaisiin
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kuluttajatuotteisiin Solein soveltuu. Yhtid pystyi myds uuselintarviketiiminsd avulla jattdmdadan vuonna 2021
Euroopan komissiolle Soleinin uuselintarvikelupahakemuksen, mik& on Soleinin kaltaiselle raaka-aineelle on
erityisen haastavaa.

Solar Foods on investoinut yli 40 miljoonaa euroa vetyfermentaatiotehtaaseensa, Factory Ol:een, Vantaan
Vehkalaan. Tehtaan tuotantoprosessin periaatesuunnittelusta vastasi Yhtion oma bioprosessitiimi, joka
myods kayttédnotti laitoksen. Factory O0Ln tarkoituksena on todentaa Yhtidén teknologian lopullinen
skaalautuvuus. Yhtién késityksen mukaan vastaavaon mittakaavaan kuin  Factory O0lL:n arvioitu
tuotantokapasiteetti, yli 100 tonnia vuodessa, on pddssyt vain muutama food-tech-yhtié maailmassa.
Yhtidn bioprosessitiimi hallitsee muun muassa vety-, fermentaatio-, elintarvike-, automaatio-, mittaus-,
mekaniikka- ja meijeriteknologiaa, jotka luovat vakaan pohjan uuden tuotantoteknologian suunnitteluun,
rakennuttamiseen ja kdyttéénottoon.

Yhtié soveltaa toiminnassaan uutta teknologiaa. Madaltaakseen raja-aitaa jonkin téysin uudenlaisen
elintarvikkeen saapumiselle lautaselle Yhtié panostaa Soleinin kéyttétarkoitusten ja etujen kuvaamiseen
esimerkittévalld tavalla. Yhtidn ratkaisu varsin hitaasti muuttuviin ruokailutottumuksiin on téysi avoimuus,
uusien mahdollisuuksien konkreettinen kuvaaminen sekd yksilén vaikutusmahdollisuuksien korostaminen.
My&s ruoka voi olla téysin uusi, moderni ja yllattava. Yhtidé pyrkii kdyttdmadn elintarvikkeen brédnddykseen
moderneja menetelmid ja tapoja, joita tiimi tuo oman henkilékohtaisen kokemuksensa kautta muodin ja
superautojen markkinoinnin maailmasta.

Yhtién kehitettdvand kohteena on myynnin resursointi ja globaali organisointi. TGmdn toteutuksessa ei
kuitenkaan néhdé olevan eroavaisuuksia verrattuna mink& tahansa muun liiketoiminnan normaalin
kaupalliseen kehittdmiseen. Vaatimukset ovat tyypilliset: toimialan ja kohdemarkkinan erityispiirteiden
tunteminen. Uuselintarvikehyvéksynté asettaa aikataulun myynnin aloitukselle. Tasté syystd Yhtié toimii juuri
nyt aktiivisernmin Yhdysvaltain myynnin suunnittelemiseksi kuin esimerkiksi EU:n.

Erityismaininnat

Solar Foods on saanut useamman kansainvdlisen palkinnon. Syksyllé 2019 Yhtidlle myénnettiin Tanskan
valtion tukema Index Award -palkinto. Arvoltaan 0,1 miljoonan euron palkinto annettiin vaikuttavimmasta
ratkaisusta ympdristdn ja ihmiskunnan hyvéksi. Samana vuonna Yhtié sai sekd ltdmeri-palkinnon ettd Pentti
Malaska -tulevaisuuspalkinnon. Vuotta myéhemmin syksyllé 2020 Yhtidlle ojennettiin Berliinin Greentech-
festivaaleilla Green Award for Innovation. Time-lehden 100 parasta keksintdéd -listaukseen Yhtid pddsi
vuosina 2020 ja 2021. Kevdadlld 2023 Solar Foods julistettin yhdeksi Yhdysvaltain ilmailu- ja
avaruushallintavirasto NASAn ja Kanadan avaruusjérjestd CSA:n lanseeraaman Deep Space Food Challenge
-haasteen toisen vaiheen voittajaksi®® Haasteen tavoitteena oli valmistaa turvallista, ravintorikasta ja
maukasta ruokaa mahdollisimman véhdaisillé resursseilla ja mahdollisimman vahdiselld jatemdadrdalld. Yhtio
on myds huhtikuussa 2024 saanut Nasdagin myéntdmdén Nasdaq Green Equity Designation — Private
Company -merkinndn ensimmadisend suomalaisena yksityisend yhtiéond.

Yhtién visio
Solumaatalous on "elintarviketuotannon kvanttitietokone”. Vertauksella kuvataan solumaatalouden ja

Yhtién kayttdmdn vetyfermentaatioteknologian potentiaalista vaikuttavuutta. Solumaataloudella voidaan
saada aikaan jopa 100-kertainen tuotannon tehokkuus ja ympdristdjalanjélien véhennys verrattuna

38 https://www.nasa.gov/press-release/nasa-selects-winners-announces-final-phase-of-space-food-challenge.
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tuotantoeldinten kdyttédmiseen elintarviketuotannossa.®®  Yhtidn visiona ei ole parantaa nykyisté
elintarviketuotantoq, vaan luoda jotain aivan uutta, joka toimii uudenlaisten Idhtékohtien pohjalta.

Yhtién tavoitteena on pitéé johtava vetyfermentaatioyhtion asema, ja kayttéd tatd teknologia-alustaa yhé
laajemmin uusien tuotteiden markkinoille tuontiin.

Yhtidn missio

Solar Foods irtikytkee ruoantuotannon maataloudesta. Vetyfermentaatio mahdollistaag, kenties ensimmdista
kertaa ihmiskunnan historiassa, elintarviketuotannon ilman auringonvaloa hyédyntévié lajeja,
tuotantoeldinté tai ndistd valmistettuja raaka-aineita. Yhtién keskeisend missiona on vdhentdd
ruoantuotannon geopoliittisia riippuvuuksia uuden teknologian keinoin.

Irtikytkentd mahdollistaa ruoantuotannon alueillg, joissa se ei ole nykyisin mahdollista, esimerkiksi séén tai
ilmaston takia. Ihmiskunta on historiallisesti ollut sidottu viljeltdvéidn maaperddén, sen saatavuuteen ja
kasvuolosuhteisiin. Lisdksi viime vuosikymmenen aikana Pariisin ilmastosopimuksen velvoitteet liittyen
tarpeeseen poistaa hiilidioksidia ilmakehd&std ovat tuoneet keski®dén maankdaytén vaikutukset
maatalousmaan ja metsédmaan hiilinieluihin. Mikdli maatalousmaata tarvitaan véhemmdn, maa-ala
voidaan palauttaa luonnontilaan, palauttaa luonnollisia elinympdristdjé, ja kasvattaa maaperdn
hiilivarantoja. T&dman skenaarion mahdollistaminen on Solar Foodsin ratkaisun keskeisin systeeminen
vaikutus.

Yhtidn arvot

Vastuullinen

Solar Foodsin olemassaolon syy ulottuu pidemmiadille ja syvemmaille kuin pelkéstéén voiton tuottamiseen
osakkeenomistdijille. Yhtién tavoitteena on parempi ja kestédvampi tulevaisuus kaikille. Solein on raaka-aine,
joka tulisi olla tulevaisuudessa kaikkien kuluttajien saatavilla syntyperdstd tai ruokavaliosta riippumatta.
Kaikilla ihmisillé on oikeus ravintorikkaaseen, terveelliseen ja vastuullisesti tuotettuun ravintoon.

Solar Foods on my®&s vastuullinen tyénantaja. Yhtié uskoo siihen, ettd tydntekijdiden tulisi I6htdkohtaisesti
olla iloisia ja motivoituneita tullessaan aamulla téihin. Jokaisella tulisi olla mahdollisuus nauttia mydés
vapaa-ajasta ja tydelédman ulkopuolisista asioista. Yhtié on sitoutunut siihen, etté kaikista asioista voidaan
keskustella ja sopia, kun kaikki osapuolet ovat proaktiivisia, joustavia ja valmiita avoimelle keskustelulle.

Solar Foods tekee myds oman osuutensa aktiivisena yrityskansalaisena. Yhtié ymmartéd velvollisuutensa
selostaa, mit& se tekee ja miksi. Solein on tdysin uudenlainen raaka-aine, joka ei ole vield tuttu
jokapdivéisestd ruokapdyddstd. Yhtion tehtéivéind on ndin ollen selittéd, kertoa ja kuvailla esimerkiksi, mitd
Solein on, miten se on valmistettu ja mitk&d ovat sen hydédyntdmismahdollisuudet. Yhtié ottaa osaa
yhteiskunnalliseen keskusteluun ja tuo ilmi sen tarjoamat vaikutusmahdollisuudet kannustamisen kautta.

Tiedeperusteinen

Solar Foodsin tavoitteet ovat merkittévid ja kunnianhimoisia, mutta Yhtié uskoo niiden kuitenkin olevan
saavutettavissa olevia. Yhtié uskoo, ettd ruoantuotannon irti kytkeminen maataloudesta on ihmiskunnan ja
maapallon hyvinvoinnin kannalta ratkaisevan térked tavoite, mutta pelkd@misen sijaan Yhtid on
motivoitunut ja innoissaan sen eteen tydskentelemisestd. Yhtidn esille nostamat elintarviketeollisuuden ja

¥ Jdrvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.
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globaalin ympdristén haasteet perustuvat tieteeseen samoin kuin Yhtién hyédyntdmdé teknologia. Tiede
synnyttdd valtavan madran uutta faktatietoa koko ajan ja Solar Foods hydédyntdd tuota faktatietoa
kehittdmalld kaytdnndén sovelluksia sekd Solein-tuotteiden ettéd Factory-tuotantotilojen muodossa.
Rekrytoidessaan Yhti® haluaa 16yté& eri alojen asiantuntijat. Yhti® uskoo ndiden asiantuntijoiden
osaamiseen ja kyvykkyyksiin, ja niiden avulla se pystyy tutkimaan ja pureutumaan uusiin mahdollisuuksiin
teknologiaa hyédyntadmallé.

Vallankumouksellinen

Solar Foods edustaa kehittédmistd ja kehittymistd. Kehittyminen alkaa olemassa olevan tilan ja asioiden
kyseenalaistamisella sekd visioimalla, minkélainen tulevaisuus mahdollisesti tulee olemaan tai minkdlainen
Yhtié haluaisi sen olevan. Sen jdalkeen tarvitaan endd suunnitelma ja polku, miten kulkea sinne. Yhtién
perustajat ovat Yhtién alkuvaiheessa uskoneet, ettd tulee olemaan asioita ja teknologioita, jotka yhtd aikaa
kehittyessddn mahdollistavat uuden kehityskulun nykytilan ja tulevaisuuden vdlilld. Vallankumouksellisuus
on nimenomaan tulevaisuuden aistimista. Koko toimiala, Yhtid, Yhtién tekemdat pddatdkset ja
liketoimintasuunnitelmat, sen kehittédmdt ja rakentamat tuotteet ja tehtaat ovat kaikki osa maapallon
kiertokulkua. Niin kauan kuin on vision&drisid, tulevaisuuteen uskovia ja muutoshalukkaita ihmisid, on myo6s
mahdollisuus suuriinkin muutoksiin. Tdmd& mahdollisuuksien olemassaoloon uskominen on Yhtién ydin.

Vastuullisuus, yhteiskunnalliset ja yleishyédylliset huomiot

Noin kolmannes globaaleista kasvihuonekaasupd&dstdistd aiheutuu ruoantuotannosta ja siihen liittyvéstd
maankdytdstd. Seuraavan 30 vuoden aikana proteiinin kulutuksessa ennustetaan tapahtuvan jopa 40 %:n
kasvu. Samanaikaisesti maatalouteen kdéytettévissd oleva maa-ala on hupenemassa ja esimerkiksi
Euroopassa jo 90 % tdstéd maatalouteen soveltuvasta pinta-alasta on jo kdaytdssa.*® Solar Foodsin
olemassaolo perustuu ndihin haasteisiin vastaamiseen.

Yhtidn tdmdn hetken parhaan késityksen mukaan Solein on maailman ympdristéystévdllisin ruoka: Soleinin
tuotanto vaatii 600 kertaa véhemmdn vettd kuin punaisen lihan tuotanto ja 100 kertaa vhemman kuin
kasviproteiinien tuotanto. Soleinin tuotannossa maankdyttd puolestaan on 200 kertaa tehokkaampaa
verrattuna punaisen lihan tuotantoon ja 20 kertaa tehokkaamman verrattuna kasviproteiinien tuotantoon.
Ekvivalenttihiilidioksiditonneina mitattuna Soleinin kasvihuonekaasupddstét ovat 200 kertaa véhemmdn
kuin punaisen lihan tuotannossa ja 5 kertaa vihemmadn kuin kasviproteiinien tuotannossa. Tiivistettynd
Helsingin yliopiston tekemdn elinkaarianalyysin perusteella Soleinin ympdristévaikutus on noin 10 %
kasviproteiineihin verrattuna ja noin 1 %:n lihaan verrattuna. Soleinin tuotannossa voidaan hydédyntad
hiilidioksidin talteenottoa ilmasta. Soleinin tuotanto ei kuitenkaan pysyvdsti sido ilmassa olevaa hiilidioksidia,
koska kun ruoka on syéty, hiilidioksidi palaa takaisin ilmakeh&dn hengityksen kautta. Jos perinteisid eldin- ja
kasviproteiineja korvataan Soleinilla, t&dmdé& mahdollistaa maa-alan vapauttamisen takaisin I&helle
luonnontilaista kasvustoa ja maa-alan palautumisen hiilinieluksi. Tastd syystd, vaikka Soleinin tuotanto
kayttdisi ilmasta talteenotettua hiilidioksidia, se ei ole suora tekninen hiilinielu, mutta saa aikaan
hiilinieluvaikutuksen korvaushyétyjen kautta maankayttésektorilla.#

Soleinin  merkittdvin ympdristéllinen jalanjalki syntyy tuotantoprosessissa kdéytettdvésté sdhkdsta.
Merkittdvd madrd energiaa eli séhkéd kuluu vedyn valmistamiseen elektrolyyserin avulla. Prosessissa vesi

% Our World in Data: Land Use 2019, https://ourworldindata.org/land-

use#:.~text=Almost%20half%20(44%25)%200f.land%20is %20used%20for%20agriculture.&text=In%20total%20it%20is %20an,u
p%20the%20remaining%20two%2Dthirds; Jarvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 202],
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.

4 Jdrvié, Maljanen, Kobayashi, Ryyndnen ja Tuomisto 2021,
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048969721008317.
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hajotetaan vedyksi ja hapeksi. Yhtié on sitoutunut kdyttdmdadn vain energial@hteitd, jotka eivat sisdllé
fossiilisten polttoaineiden hydédyntdmistd. Factory O0ln sdhké tullaan hankkimaan Pohjoismaisilta
energiamarkkinoilta uusiutuvan energian alkuperdtakuin.

Yhti® teki vuoden 2021 lopussa ulkopuolisen toimijan kanssa eri vastuullisuuden osa-alueiden
tilannekartoituksen sisdltden myods Yhtidn johtoryhmdn ja neljén eri sidosryhmdn haastattelut liittyen

odotuksiin Solar Foodsin vastuullisuusty6té kohtaan. Katsauksessa tunnistettiin seuraavat viisi eri p&éosa-
aluetta.

Kuva 13. Solar Foodsin vastuullisuuden pddateemat.

Hallinnollinen vastuullisuus

Solar Foodsin kasvaessa tulee entistd térkedmmaksi kommunikoida Yhtién IGhestymistapa vastuullisuuden
eri teemoihin, jotta varmistetaan, etté kaikki osapuolet tydskentelevét samoja tavoitteita kohden ja eri
sidosryhmilld on riittéivat tiedot rationaalisten ja faktaperusteisten paatdsten tekemiseen. Tdma kattaa sekd
sisd@lisen ettd ulkoisen viestinndn. Yhti6 tulee mdadrittelemdadn vastuullisuuden eri osa-alueille tavoitearvot ja
tavat, joilla ndiden toteutumista seurataan. Yhtién tavoitteena on rohkaista kulttuuria, jossa kehitetddn ja
kehitytédn yli tieteenhaarojen ja jossa tydntekijat tuovat esille kehitysideoitaan, vaikka ne kuulostaisivatkin
alkuun radikaaleilta ja mahdottomilta.

Taloudellinen vastuullisuus

Nakymad pidemmaén aikavdlin taloudelliseen kannattavuuteen on vaatimus toiminnan skaalaamisella aina
isompaan mittakaavaan. Tdmda luo myds perustan sille, ettéd ESG- ja vastuullisuusasiat on helpommin
kayttdéonotettavissa skaalauksen eri vaiheisiin. Yhtién liiketoiminnan pitéminen myoés taloudellisesti terveelld
pohjalla mahdollistaa viime kédessd liséiarvon ja voiton tuottamisen ei pelkdstéaéin osakkeenomistajille vaan
myo&s muille sidosryhmille ja yhteiskunnalle.

Tuotteeseen liittyvd vastuullisuus
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Solar Foodsin yksi tarkeimmistd immateriaalisista vahvuuksista ja todisteista on uuselintarvikelupa. Yhti6 sai
ensimmdisen Solein-uuselintarvikelupansa Singaporessa syksylléd 2022. Luvan saamisen taustalla on
useiden vuosien kehitys- ja analyysityd ja luvan kautta tulee todistetuksi, etté paikalliset viranomaiset ovat
samaa mieltd Yhtidn kanssa siitd, ettd Solein on ihmisravinnoksi soveltuvaa ja turvallista.
Elintarviketurvallisuuden sekd vastuullisten tuotteiden tuottamisen lisdksi Yhtié on sitoutunut edistdmadn
viestintddnsd& ja markkinointiaan vastuullisesti tarjoamalla  varmistettavissa olevaa ja relevanttia
informaatiota sidosryhmilleen.

Ympdristéllinen vastuullisuus

Yhtié arvioi, ett& Solein itsess&én on jo yksi ratkaisu ilmastonmuutoksen pienentédmiseen. Yhtid tiedostaa ja
ymmartdd riippuvuutensa uusiutuvasta energiasta ja energiatehokkuuden kehittéminen entisest&dn on yksi
Yhtidn tarkeimmistd kehitystavoitteista tuleville vuosille. My6s tuotantoprosessissa kdytetyn veden ja raaka-
aineiden mahdolliseen kierrétykseen tullaan kiinnittdmdadn huomiota tulevien vuosien kehitystydssa.

Sosiaalinen vastuullisuus

Solar Foods on sitoutunut tarjoamaan tyéntekijdilleen ja sidosryhmilleen turvallisen ja hyvinvoivan
tydympdristdn. Yhtién toimiessa valmistavassa teollisuudessa tyéturvallisuus on aina yksi prioriteeteista.
Turvallisten ja vastuullisesti valmistettujen tuotteiden lisdksi Yhtié ndkee térkedksi, ettd sen toimintoja ja
henkil6stéd johdetaan kokonaisvaltaisesti vastuullisesti. Yhtién tarjoamat ratkaisut elintarviketeollisuudelle
tuovat mukanaan paljon positiivisia edistysaskelia, mutta Yhtié myds ymmartéd nékdkulman roolistaan
uuden disruptiivisen teknologian tuomisessa markkinoille. Tallé voi olla merkittdvié seuraamuksia koko alalle
ja perinteisen maatalouden edustajille. Yhti® on sitoutunut edistdmdadn tasa-arvoista siirtymistd
teknologioiden valillg.

Valittujen pddteemojen mukaisesti Yhtid® on rakentanut itselleen ESG-tiekartan, joka sisdlt&d eritasoisia
konkreettisia kehityskohteita ja tehtdvid kuhunkin teemaan liittyen seuraaviksi noin kahdeksi vuodeksi
kerrallaan. Yhtién hallitus seuraa tiekartan toteutumista kokouksissaan kaksi kertaa vuodessa. Yhtié on vield
alkutekijoissddn talld kehityspolulla, mutta sen tavoitteena on pidemmalld aikavdlilld olla myods
vastuullisuusasioiden ja -raportoinnin edelldkdvijé. Lahiajan kehitystehtéviné on esimerkiksi Yhtién eettisen
ohjeistuksen ja Code of Conductin valmistelu ja implementointi. Factory 0l:n kaupallisen tuotannon
aloittamiseen liittyy myés muun muassa elintarvikehuoneistoilmoituksen antaminen. Yhtié tavoittelee myés
Global Food  Safety Initiative  -organisaation (GFsI) hyvéksymén  FSSC 22000 -
elintarviketurvallisuushallintajérjestelmdéstandardin  sertifikaattia mahdollisimman nopeasti Factory 01n
kaupallisen tuotannon kdynnistyttyd. Yhtid tulee myods pdivittdmdadn elinkaarianalyysin laskelmat sen
jélkeen, kun Factory 01:n kaupallisesta tuotannosta on olemassa riittvé madrd toteumatietoja.

Yhti® teki yhdessé ulkopuolisen palveluntarjoajan kanssa vuonna 2022 “Ei merkittévad haittaa”- (Do-No-
Significant-Harm, DNSH) ja fyysisten ilmastoriskien tilannekartoituksen. Katsauksen tavoitteena oli tunnistaa
ja arvioida fyysisten ilmastoriskien todenndkoisyyttd ja vaikutusta Solar Foodsin liiketoimintaan ja Yhtién
sopeutumiskykyd ja mahdollisuuksia ndiden riskien mitigoimiseen. Katsaus perustui viimeisimpiin
iimastonmuutostutkimuksiin  sekéd EU:n taksonomiaan (Appendix A, climate change adaptation).
Aikajénteend oli 10—-30 vuotta ja katsaus oli rajattu Uudellemaalle. Merkitt&vimpind Yhtidn liikketoimintaan
vaikuttavina fyysisind ilmastoriskeind tunnistettiin tulvat ja rankkasateet, metsdpalot sekd muuttuvat
tuuliolosuhteet ja myrskyt. Katsauksen tuloksena oli, ettéd Yhtidn liiketoiminnan ei odoteta vakavasti
hairiintyvan fyysisisté ilmastoriskeistd. Lisdksi Yhtid pystyy vdhentdmd&dn riskien toteutumisen
todenndkoisyyttd muun muassa Factory-laitosten sijaintien huolellisella analysoinnilla.
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Exit-skenaariot

Yhtid pyrkii pitdtmdadn mahdollisuutta auki useammalle exit-skenaariolle. Pa&tds vaihtoehtojen valilla riippuu
yleisestéd makrotalouden kehittymisestd, toimintaympdristdn kehittymisesté  liittyen  esimerkiksi
kansainvdlisten pddstévéhennystavoitteiden velvoitteisiin  ja strategisten toimijoiden aktiivisuuden
kehittymisestd. On kuitenkin my6s mahdollista, ettd mik&d&dn mahdollisista exit-skenaarioista ei tapahdu
odotetussa aikataulussa tai lainkaan.

Listautuminen

Erityisesti skenaariossa, jossa makrotalouden kehitys tukee oman pddoman  hankkimista
tuotantokapasiteettiin investoimiseksi, listautuminen voi olla Yhtidlle mielekkdin vaihtoehto. Talldin Yhtién
tavoitteena on kasvaa pidemmadallé aikavdlilléd vetyfermentaatioteknologiaa, ja siihen sopivaa biologiaa,
toimittavaksi yhtiéksi, jolla itsellé on myos merkittdvad tuotantokapasiteettia suoraan tai osakkuusyhtididen
kautta (joint venture).

Listautuminen voisi tapahtua aikaisintaan jo seuraavan 12-24 kuukauden kuluessa. Tdalléin nostettavalla
uudella omalla paddomalla on tarkoitus kiihdyttad yllé kuvatun skenaarion toteuttamista. Myédhemmin, 24—
48 kuukauden aikavdlillg, tapahtuva listautuminen téhtdisi todenndkdisimmin siihen mennessa jo kehitetyn
teollisen hankkeen toteuttamiseen yksin, asiakkaan tai strategisen kumppanin kanssa.

Yhti® on arvioinut listautumisvalmiuttaan teettémallé aiheesta selvityksen (“IPO Readiness”) sekd
keskustelemalla aktiivisesti suomalaisten ja kansainvdlisten neuvonantajien kanssa.

Teollinen myynti

Yhtibn myynti strategiselle toimijalle, joka tuntee fermentaatioteknologiaa tai on kiinnostunut
elintarvikealasta tai kuluttajatuotteiden valmistuksesta, on toinen exit-mahdollisuus. Yhtién kéymien
keskustelujen perusteella potentiaaliset ostajat katsovat Yhtiétéd kahdesta nékékulmasta: kuinka pitkélle
teknologia on kehittynyt ja kuinka positiivista kehitystd liikevaihdossa ja asiakassuhteissa on saatu. Erityisesti
Yhtién vetyfermentaatioteknologian tehokkuus on herdttéinyt kiinnostusta, ja strategiset toimijat nakevat
mahdollisuuden ottaa teknologia omiin kdsiinsé yritysoston myétd. Teknologian haltuunoton skenaariossa
Yhtién myynti voi tapahtua aiemmin ja nopeammin kuin likevaihdon kasvun vaihtoehdossa. Mikdli ostajalle
olisi tarkedd, ettd teknologiaa ei ole ennen yritysostoa jo lisensioitu esimerkiksi kilpailijoille, myynti voisi
tapahtua jopa seuraavan 18 kuukauden kuluessa.

Jalkimmaisessd, liikevaihdon kasvun skenaariossa  Yhtidlld tulisi  olla nékymd& kannattavaan
tuotantokapasiteettiin.
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Tiedot Yhtidon rahoituksen Idhteista

Solar Foodsin rahoituksen léhteend ovat oman p&doman ehtoinen rahoitus (osakeannit) vieraan paéoman
ehtoinen rahoitus (pankkilainat ja muut vieraan pddoman ehtoiset instrumentit) sekd Yhtién saamat tuet ja
avustukset. Lisdksi Yhtidon tavoitteena on positiivinen liikketoiminnan operatiivinen rahavirta, jota Yhtié ei
kuitenkaan odota saavuttavansa ennen vuotta 2028, eikd sen saavuttamisesta silloinkaan ole mitdén
takeita.

Yhtién p&ddomasijoittajat ovat sijoittaneet Yhtiddn merkittévid summia péddomaa. Yhteensd Yhtiéén on
vuosina 2018-2024 sijoitettu noin 113 miljoonaa euroa sisdltéen sekd oman ja vieraan padoman ehtoisen
rahoituksen ja saadut avustukset. Yhtiéén on sijoitettu oman pé&oman ehtoisena rahoituksena (osakeannit)
vuosina 2018-2024 noin 43 miljoonaa euroa.

Oman péddoman ehtoinen rahoitus
Yhtién osakep&&oma on 2.500,00 euroa.

Yhtid on pdaattdnyt vuosina 2018-2024 osakeanneista seké omien osakkeiden hankkimisesta seuraavasti
(osakeantien sulkeissa ilmoitetut merkint@hinnat on oikaistu huomioimaan 16.10.2023 p&dtetyn suunnatun
maksuttoman osakeannin (osakesplit) vaikutus):

2018

Yhtién osakkeenomistajat pddttivat 12.2.2018 tekemdalldan yksimieliselld padatdkselld antaa suunnatusti
yhteensd 3.900 Yhtién uutta S-sarjan osaketta merkittévéksi 205,10 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla
(vertoilukelpoinen merkintéhinta 0,2051 euroq). Osakeannilla kerattiin yhteensd 779.880,00 euroa.

2020
Yhtidn osakkeenomistajat padattivét 28.8.2020 tekemdlladdn yksimielisellé paatodksellé:

¢ Antaa suunnatusti yhteensd 2.015 Yhtion uutta A-sarjan osaketta merkittévéksi 1.840,81 euron
osakekohtaisella merkintéhinnalla (vertailukelpoinen merkintdhinta 1,84081 euroa). Osakkeiden
merkintéhinta kuitattiin - maksetuksi vaihtovelkakirjalainan maksamatonta pddomaa sekd
kertyneitd, mutta maksamattomia korkoja vastaan;

e Antaa suunnatusti yhteensd 4.728 Yhtién uutta A-sarjan osaketta merkittdvaksi 2.749,94
(vertoilukelpoinen merkintdhinta 2,74994 euroa) euron osakekohtaisella merkintéhinnalla; ja

e Ostaa 909 Yhtidén kantasarjan osaketta Yhtién perustajaosakkailta ja valtuuttaa Yhtién hallitus
konvertoimaan edelld mainitut osakkeet A-sarjan osakkeiksi. Osakeannilla kerdttiin yhteensd
13.001.716,32 euroaq.

2023

Yhtién osakkeenomistajat padattivat 16.10.2023 tekemadalladn yksimielisellé paatokselld:

e Antaa suunnatusti yhteensd 941168 uutta A-sarjan osaketta merkittéivdksi 85 euron
osakekohtaisella  merkintdhinnalla.  Osakeannilla  kerdttiin - yhteensd 7.999.928,00 euroa
marraskuussa 2023.

e Valtuuttaa hallituksen antamaan enintédn 2.316.558 uutta A-sarjan osaketta vahintédn 7,23 euron
osakekohtaisella merkintdhinnalla.

e Valtuuttaa hallituksen antamaan enintddn 35.164 uutta A-sarjan osaketta merkittévdéksi 8,5 euron
osakekohtaisella merkintdhinnalla.
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Valtuuttaa hallituksen antamaan enintéén 1.750.000 uutta A-sarjan osaketta merkittévaksi 8,5 euron
osakekohtaisella merkintédhinnalla.

Hallitus padtti 13.11.2023 tekemallaan yksimieliselld padtodksellé:

Antaa Yhtidén osakkeenomistajien 16.10.2023 p&dattdmdn valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédn
35.164 uutta A-sarjon osaketta merkittévdksi 85 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla.
Osakeannilla keréttiin yhteensd 298.894,00 euroa.

Hallitus p&atti 13.12.2023 tekemallddn yksimieliselld padtdkselld:

2024

Antaa Yhtidén osakkeenomistajien 16.10.2023 p&dattdmdn valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédn
2.316.355 uutta A-sarjan osaketta merkittévéksi 7,23 euron osakekohtaisella merkint&hinnalla.
Kaikkien osakeannissa merkittévéksi tarjottavien osakkeiden yhteenlaskettu merkintéhinta oli
16.747.246,65 euroda. Suunnatulla osakeannilla konvertoitiin  Yhtién erdiden lainanantajien
pddomalainaehtoiset velkakirjalainat kuittaamalla  merkintédhinta velkakirjoan perustuvalla
saatavalla.

Antaa Yhtidén osakkeenomistajien 16.10.2023 padattéman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintéddn
8.823 uutta A-sarjan osaketta merkittévaksi 8,5 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla.
Osakeannilla kerattiin yhteensd 75.000,00 euroa.

Hallitus paatti 31.1.2024 tekemalldan yksimielisellé paatdkselld:

Antaa Yhtidén osakkeenomistajien 16.10.2023 padattéman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintédn
29411 uutta A-sarjan osaketta merkittdvaksi 85 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla.
Osakeannilla kerattiin yhteensé 250.000,00 euroa.

Hallitus padtti 7.3.2024 tekemallddn yksimielisellé paatodkselld:

Hallitus

Antaa Yhtién osakkeenomistajien 16.10.2023 padttédman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintéén
24.300 uutta A-sarjan osaketta merkittévdéksi 8,5 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla.
Osakeannilla kerattiin yhteensé 206.550,00 euroa.

paatti 12.3.2024 tekemdalladn yksimieliselléd paatodksella:

Antaa Yhtién osakkeenomistajien 16.10.2023 padttédman valtuutuksen nojalla suunnatusti enintéén
25.000 uutta A-sarjan osaketta merkittévdéksi 8,5 euron osakekohtaisella merkintédhinnalla.
Osakeannilla kerattiin yhteensd 212.500,00 euroa.

Vieraan padoman ehtoinen rahoitus

Seuraavassa taulukossa esitetdén yhteenveto Yhtién veloista per 31.12.2023:

Velkoja Lainan jdljelld oleva Korko Lyhennykset
péédoma
Danske Bank A/S, 16 300 000 euroa 227 % + Euribor 3kk @ 679166,66 euroa 3
Suomen 31122025 asti ja sen  kuukauden vdlein alkaen
sivukonttori jalkeen 4,03 % + Euribor | 30.6.2024
3kk

Valtiokonttori 4 640 000 euroa 125 % (tai kolme | Laina 1. 297500 eurod
(Business Finland | Laina 1:1190 000 euroa prosenttiyksikk6&d  alle | alkaen 2025 vuoteen 2028.

tuoteke

hityslainat) | Laina 2: 3 450 000 euroa valtiovarainministerién
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peruskoron, mikdli | Laina 2: 690000 euroa
korkeampi) alkaen 2027 vuoteen 2031.

Olennaiset muutokset Yhtion ulkoisessa rahoituksessa ja rahoitusrakenteessa 31.12.2023 pdidittyneen
tilikauden jélkeen

Yhtién ulkoisessa rahoituksessa tai rahoitusrakenteessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2023
paattyneen tilikauden ja tdmdn Esitteen pdivamadran valillé.

Danske Bankin lainasopimus

Yhtid on kevadlld 2022 solminut 15 miljoonan euron vientiluottolainasopimuksen Danske Bankin kanssa.
Finnvera ja Tanskan vientiluottolaitos EKF ovat lainan takaajia. Yhtié on nostanut lainan kokonaisuudessaan,
ja silléd on rahoitettu Factory Oln tuotantoprosessin rakentamista. Tadmdan Esitteen pdivemadrand
lainap&doma on yhteensd 16,3 miljoonaa euroq, joka muodostuu varsinaisesta lainasta (15 miljoonaa euroa)
lisattynd padomitetulla 1,3 miljoonan euron suuruisella Danske Bankin provisiomaksulla.

Danske Bankin ja Yhtién vdlinen lainasopimus sisé@ltéé kovenanttiendot Yhtidn minimilikviditeettiin ja
gearingiin liittyen. Yhtién minimilikviditeetin tulee olla minimisséd&n 4 miljoonaa euroa ja Yhtién gearing
ration tulee olla maksimissaan 1,5. Kovenanttiendot oikeuttavat Danske Bankin irtisanomaan lainan tai
muuttamaan lainaehtoja, mikdli kovenanttiehdot eivat tayty. Kovenanttiehdot eivat ole téyttyneet 30.6.2023
ja 30.9.2023, mutta Yhtié on saanut Danske Bankilta suostumuksen siihen, ettei se vetoa sille syntyneeseen
lainasopimuksen irtisanomisoikeuteen. 31.3.2024 kovenanttiehdot ovat tdyttyneet, mutta Yhtidén tekemdn
ennusteen mukaan Danske Bankin lainasopimuksen likviditeettikovenantti tullaan alittamaan syyskuun 2024
alussa, mikdli Yhtié ei toteuta Osakeantia lainkaan tai Yhtioé toteuttaa Osakeannin siten, etté sillé kerétéddn
sen enimmdismadrad merkittavasti vihemman nettotuottoja.

Business Finlandin myéntdmadit tuotekehityslainat ja tuotekehitys- ja innovaatiotuki

Yhtié on saanut Business Finlandilta yhteensd 4,6 miljoonan euron edestd tuotekehityslainaa vuosina 2018-
2023. Liséksi Yhti® on saanut Business Finlandilta tuotekehitys- ja innovaatiotukea yhteensé 0,9 miljoonaa
euroa vuosina 2018—-2022. Téstd 75 000 euroa on ollut de minimis -avustusta. Ndma projektit ovat tukeneet
Yhtidn alkutaipaleella Soleinin seulontaty6td, Pilot-laitoksen rakentamista, kdyttéénottoa ja operointia,
ruokasovellusten kehittémistd, uuselintarvikehyvéksyntdén vaadittavien analyysien tekemistd, nykyisen
patenttisalkun rakentamista ja liiketoimintakonseptin laadintaa. Mydhemmdét projektit ovat puolestaan
keskittyneet kehitystydn syvent@dmiseen muun muassa tuotantoprosessin ja ruokasovellusten osalta,
uuselintarvikelupahakemuksen kirjoittamiseen ja sen jattdmiseen Euroopan
elintarviketurvallisuusviranomaiselle, kaupallistamisen ensimmadisiin askeliin sekd
demonstraatiomittakaavan tuotantolaitoksen, Factory 01:n, suunnitteluun ja rakennuttamiseen.

Yhtidlle myonnetty IPCEI-notifikaatio ja sen mukaisesti jo tehty Business Finlandin tukipadatos

Heindkuussa 2022 Euroopan komissio ilmoitti hyvdksyvénsd yhteensd enintéén 5,4 miljardin euron julkisen
tuen vetyteknologialle EU:n valtiontukisdntdjen nojalla. Kyseessd@ on niin sanottu Euroopan yhteistd etua
koskeva tarked hanke (Important Project of Common European Interest, IPCEI), jonka avulla tuetaan
vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta ja innovointia sekd ensimmadistd teollista kéyttédnottoa.*2 Suomessa
vetytalouden arvoketjuun liittyvét hankkeet ovat osa EU:n elpymis- ja palautumistukivdlineestd

22 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fi/io_22_4544
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rahoitettavaa Suomen kestévdén kasvun ohjelmaa (Next Generation EU). Hankkeet tukevat osaltaan
hallituksen tavoitetta saavuttaa hiilineutraalius vuoteen 2035 mennessd.*?

Solar Foodsin hankkeelle myoénnettiin vuonna 2022 IPCEI-status, mik& ei viel& takaa rahoitusta, vaan
ainoastaan sen, ettd kyseiselle IPCEI-hankkeelle voidaan myoéntdd rahoitusta kevyempdd
valtiontukisddnnéstdéd noudattaen. IPCEI-notifikaation saaminen tukena edellyttdd vield erillisté
mydnnettyd rahoituspddtodstd joko kansallisesti tai EU-tasolla. Yhtidn jattédman IPCEI-projektihakemuksen
mukaisten suunniteltujen investointien kokonaisarvo on noin 600 miljoonaa euroaq, johon IPCEI-tuen
enimméismaaré saadun IPCEI-notifikaation nojalla on noin 110 miljponaa euroa (niin sanottu funding gap).
Yhtién notifioitu IPCEI-hanke kdsittéié Factory 01 -tehtaan investoinnin ja kayttéénoton, Factory 02-tehtaan
suunnittelun, investoinnin ja kdayttéénoton. Liséksi tédhdn kuuluvat nditd tukevat toiminnot, kuten
uuselintarvikeluvat, tuotekehitys, biologian kehittédminen ja tuotteen kaupallistaminen. Yhtién tarkoituksena
on hankkia suunnitellun Factory 02 -tehtaan investoinnin vaatima omarahoitusosuus oman ja/tai vieraan
pddoman ehtoisella rahoituksella, mutta tdmdan rahoituksen saatavuudesta ei ole mitddn varmuutta tai
takeita t&dmdn Esitteen pdivdmadrdnd. Yhtié voi saada IPCEI-notifikaation mukaista IPCEI-tukea enint&dén
vuoteen 2035 asti.

Business Finland teki joulukuussa 2022 rahoitusp&dtdksen enintddn 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuesta
Yhtidlle. Tuki on tarkoitettu demonstraatiomittaluokan laitoksen eli Factory 0ln kdynnistémiseen ja
operointiin  sekd ensimmdisen teollisen laitoksen, Factory 02:n, investointip&dtdksen vaatimien
esisuunnitteluvaiheiden toteuttamiseen. K&ynnissd olevan projektin kestoaika on heindkuusta 2021 vuoden
2025 loppuun eli Yhtié voi saada rahoituspéadtdksen nojalla IPCEI-tukea eninté&dn vuoden 2025 loppuun asti.
Business Finlandin myéntédmd enintédn 33,6 miljoonan euron rahoitusp&dtdés huomioiden Yhtién IPCEI-
notifikaatiota on vield jaljellé noin 76 miljoonaa euroa, mutta téstd jaljelld olevasta madrdastd Yhtidllé ei ole
olemassa rahoituspddtéstd. Yhtié tavoittelee rahoituspddtéksen saamista myds tdlle jaljelld olevalle osalle,
joka on tarkoitettu Factory 02 -laitoksen rakentamista varten. Mikdali Yhtié ei rakenna Factory 02 -laitosta
lainkaan, Yhtié ei voi saada jdljelléd olevaa noin 76 miljoonan euron IPCEI-notifikaatiota tukena.

Yhtidn tulee tehdd@ hankkeesta Business Finlandille vahintddn kaksi kertaa vuodessa vdliraportti, jossa
esitetddn Yhtidlle hankkeesta kertyneet kustannukset. Business Finland maksaa Yhtidlle IPCEI-avustusta
hyvaksymdnsd kustannustilityksen perusteella. T&dman Esitteen pdivimadrddn mennessdé Business Finland
on maksanut Yhtidlle IPCEl-avustusta noin 1,75 miljoonaa euroa. [PCEI-avustuksen mukaisten
rahasuoritusten saaminen Yhtidlle edellyttéd siis myds omaa ja/tai vierasta p&domaaq, silléd avustus
maksetaan aina takautuvasti, toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen, Yhtién jo maksamien
kustannusten perusteella. IPCEI-avustuksen rahoitusehtojen mukaisesti Business Finland voi tietyissd
tilanteissa madratd Yhtidlle jo maksetun IPCEI-avustuksen osittain tai kokonaan takaisin maksettavaksi
siihen saakka, kun projektin viimeisen rahoituserdn maksamisesta on kulunut kymmenen vuotta.

Business Finlandin rahoitusehtojen mukaisesti rahoituksen saajan saadessa hankintaan yli 50 prosenttia
Business Finlandin mydntédmdad ja muuta julkista tukea rahoituksen saajan pitéé noudattaa lakia julkisista
hankinnoista. Hankinta on kilpailutettava julkisena hankintana, kun sen arvonliséveroton kokonaisarvo on
vahintédn 60 000 euroa. Mikdli lain mukaista kilpailutusta ei tehdd, Business Finlandin IPCEI-tuki voi olla
enintédn 50 prosenttia raportoiduista kustannuksista. Business Finlandin 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuki
vastaa 83 prosentin avustusta kaikille projektiin  suunnitelluille toiminnoille ja kustannuksille. Yhtion
tavoitteena on hyédynt&d niin suuri médrd 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuesta kuin mahdollista, mutta on
mahdollista, ettd todellisuudessa saatava IPCEI-tuki j@& mydnnettyd enimmdismdadrdd pienemmdksi, jos
kaikkia projektibudjettiin sisdllytettyjé toimintoja ja kustannuksia ei pystytd toteuttamaan suunnitellussa
aikataulussa. Business Finlandin Yhtiélle jo maksaneen noin 1,75 miljoonan euron IPCEI-avustuksen
tukiprosentti on ollut noin 71 prosenttia Yhtién raportoimista kustannuksista.

43 https://www.businessfinland.fi/ajankohtaista/uutiset/2022/vihrean-vedyn-kehittamiseen-miljoonia-euroja
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Yhti® suunnittelee jattdvansd Business  Finlandille  huhtikuussa 2024  IPCEI-tukeen liittyvan
muutoshakemuksen, jolla Yhtidé hakisi sen jo kéynnissd olevalle IPCEI-projektille liséié IPCEI-tukea enint&ddn
noin 12,6 miljoonan euron edestd. Tdmd mahdollinen enintddn noin 12,6 miljoonan euron IPCEI-tuki olisi
erillinen Yhtidlle jo mydnnetystd enintddn 33,6 miljoonan euron IPCEI-tuesta, mutta sisdltyisi IPCEI-
notifikaation noin 110 miljoonan euron enimmaistukimd&daréddn. Tamdan Esitteen pdivamdadrdnd ei ole
varmuutta siitd, ettd Yhtidlle myénnettdisiin mainittua enint&én noin 12,6 miljoonan euron IPCEI-tukea.

Euroopan Innovaationeuvoston myéntédmda tuki HYDROCOW-konsortiohankkeelle

Euroopan innovaationeuvosto on tehnyt rahoituspéadtéksen HYDROCOW-konsortiohankkeesta. Nelivuotisen
projektin kokonaisbudjetti on 5,5 miljoonaa eurog, josta Yhtién osuus on noin 1,6 miljoonaa euroa. Téstd Yhtid
on jo saanut vuonna 2023 ennakkomaksuna 781 000 euroa. Tukisopimuksessa madritellyt
raportointivelvoitteet tulee suorittaa sovituissa madrdajoissa, jotta Yhtié voi saada loppuosan yhteensd noin
1,6 miljoonan euron tuesta. Euroopan innovaationeuvoston rahoituspddtéksen ehtojen mukaisesti
mydnnettyd tukea voidaan perié takaisin, jos kdy ilmi, ettd tukea on maksettu Yhtidlle liikaa tuen
lakkauttamisen tai viimeisen maksuerdn yhteydessd tai sen jélkeen.

Euroopan avaruusjéarjestén (ESA) myoéntamaé tuki

Yhtidé on tammikuussa 2023 solminut avaruudessa tuotetun proteiinin valmistusj@rjestelmd@n suunnittelua
koskevan rahoitussopimuksen* Yhtié allekirjoitti Euroopan avaruusjdrjestén (ESA) teknologiakeskuksen (The
European Space Research and Technology Centren (ESTEC)) kanssa. Projektissa on kehitetty
avaruusruokatuotantoon soveltuvan bioprosessilaitteiston jarjestelmdarkkitehtuuri seké mikrogravitaation
soveltuvan bioreaktorin suunnitelma, Kyseinen projekti on arvoltaan 175 000 euroa ja kestdd vuoden 2024
toiselle vuosipuoliskolle. Yhti® on saanut vuonna 2023 kyseisen rahoitussopimuksen perusteella 52 500 euron
ennakkomaksun. Loppuerdt Yhtid odottaa saavansa ESA:ta rahoitussopimuksen mukaisten vdéli- ja
lopputavoitteiden saavuttamisen jélkeen, mikéli nédmaé tavoitteet saavutetaan. Yhtié odottaa saavuttavansa
mainitut tavoitteet. Jos Yhtid ei saavuta sille ESA:n rahoitussopimuksessa asetettuja tavoitteita madratyssé
aikataulussa, Yhtidlle madratddn sopimussakko, joka vdhennetddn Yhtidlle mydnnetystd tuesta
rahoitussopimuksen ehtojen tarkemmin madrittémalléa tavalla.

Yhtién suunniteltu rahoitus

Yhtién liketoimintaa on tarkoitus rahoittaa Osakeannista saatavilla varoilla (katso “Osakeannin tausta ja
syyt sekd varojen kdyttdé — Syyt Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja hankittavien varojen kdytté"). T&man
Esitteen pdivdmadrdnd Yhtié edistdd keskusteluja mahdollisesta lainarahoituksesta eri toimijoiden, kuten
esimerkiksi Euroopan investointipankin, kanssa. Liséksi Yhtié suunnittelee jattdvénsé vuoden 2024 aikana
Business Finlandille sekd& ESA:lle hakemukset liittyen kahteen avaruusaiheiseen hankkeeseen. Ndaistd
ensimmadinen, jonka arvoksi Yhtid arvioi 80 000 euroq, keskittyisi avaruusruokatuotantoon liittyvan
liketoimintasuunnitelman tarkentamiseen sekd yksityisiin avaruusasemiin liittyvén arvoketjun madrittelyyn.
Toisessa hankkeessa Yhtié yhdessd kaupallisia hydtykuormapalveluita tarjoavan yhtién kanssa laukaisisi
kansainvdliselle avaruusasema ISS:lle pienoiskokoisen kaasufermentaatiolaitteiston, jolla pyrittdisiin
varmentamaan, etté Solein-mikrobi selviytyy hengissd ja lisGdntyy avaruudessa tavalla, joka vastaa sen
kasvuominaisuuksia maan pdadlld. Jalkimmadinen suunniteltu projekti liittyy kiintedsti ESA:n miehitettyjen
avaruuslentojen ohjelmaan (E3P), johon Suomi liittyi vuonna 2022. ESA:n avustuksella tehtévan projektin
kooksi Yhti6é arvioi noin 1 miljoonaa euroa. Tdmdn Esitteen pdivimadrand ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtidlle
mydnnettdisiin mainittuja tukia tai lainarahoitusta.

44 ESA-sopimus No. 4000140412/23/NL/GLC/ov.
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Tutkimus ja kehittdminen

Soleinin tuotantoprosessi on kehitetty alusta I&htien kokonaan Yhtién toimesta alkaen oman organismin
[6ytémisestéi Suomen luonnosta. Prosessin keskidssd on jatkuvatoiminen bioprosessikasvatus, jossa
organismi kasvaa eli Solein tuotetaan. Laboratoriomittakaavassa (10 litraa) on saavutettu tuottonopeus,
joka  on taloudellisesti riittévd, jos sama  tuotantonopeus saadaan = siirrettyd  ensin
demonstraatiomittakaavaan Factory Oliss@ ja lopulta tdyteen tuotantomittakaavaan Factory 02:ssa.
Jalkikasittelyvaiheet on kehitetty pilot-mittakaavassa siten, etté samat yksikkéoperaatiot odotettavasti
olisivat toteutettavissa myds téydessd tuotantomittakaavassa, sillé ne ovat tuttuja meijeriteollisuudesta.
Uuselintarvikelupahakemuksessa ja sen vaatimissa kokeissa on kdytetty kyseisid jalkikasittelyvaiheita. Siten
Soleinin tuotantoprosessi itsessddn ei vaadi tuotekehitystd vaan on etenemdssd@ skaalausvaiheeseen
Factory 01:ssé. Factory 01 vastaa kysymykseen, kuinka hyvin prosessi toimii teollisessa mittakaavassa eli mikd
on kasvatuksen tuottonopeus ja energiatehokkuus (saanto) seké& kuinka paljon hyddykkeitd kuten vettd,
hoyryd, sahkod, pesuaineita ja raaka-aineita kuluu tuotekiloa kohti.

Yhtié jatkaa pilot-laitoksellaan uusien potentiaalisten tuotanto-organismien seulontaa sekd
jalkikasittelyprosessin  kehitystd. Jalkikdsittelyprosessin  kehityksen tavoitteena on fraktioida tuotettu
biomassa erilaisiin arvojakeisiin, kuten erilliset proteiini- ja rasvajakeet. Lisdksi Yhtié koordinoi syyskuussa
2023 alkanutta Hydrocow EU-projektia. Hydrocow-projektissa tavoitteena on muokata Yhtién [6ytédmad ja
patentoimaa Soleinin tuotanto-organismia siten, ettd se tuottaa maitoproteiinia ulos solusta. Ensi vaiheessa
tavoitteena on tuottaa maidon beta-laktoglobuliinia, mutta myéhemmin testataan myés muiden
proteiinien kuten kaseiinin ja/tai laktoferriinin  tuottamista. Yl&tason tavoitteena on, ettd se
vetyfermentointiosaaminen, joka on kehitetty Soleinin tuottamiseksi, hyddynnetddn edelleen tunnettujen
proteiinien, kuten maidon tai kananmunan proteiinien tuottamiseen. Hydrocow-projektissa kumppaneina
ovat RWTH Aachenin Yliopisto Saksasta, Groningenin Yliopisto Alankomaista ja Ginkgo Bioworksin tytéryhtié
FGen AG Sveitsistd. Hydrocow-projektin kokonaisbudjetti on 5,5 miljoonaa euroa ja kesto neljd vuotta.

Patentit ja lisenssit

Yhtién térkein patentti on Soleinin tuotanto-organismia koskeva patentti, joka on mydnnetty EPO:ssa
19.7.2023 (EP3816293Bl). Kyseisen patenttihakemuksen jattamispéiva (priority date) on 29.10.2019. Soleinin
tuotanto-organismi on Yhtién oman seulontatyén tuloksena |6ytynyt, aiemmin tuntematon, mikro-
organismi. Budapestin sopimuksen nojalla Yhtién Soleinin tuotannossa kéyttédmé organismi on julkisesti
saatavilla vasta patentin voimassaolon p&déttymisen jélkeen. Patenttisuoja on Yhtidén kannalta térked, koska
uuselintarvikehakuprosessit eri maissa tuovat julkiseksi monia avaintietoja prosessista.

Kaikkiaan Yhtién patenttiportfoliossa on 12 patenttiperhettd sisdltéen yli 160 patenttihakemusta, joista 18 on
myonnetty (EP validaatiot on laskettu yhdeksi hakemukseksi). Kaikki patenttiperheet siséltévat ensisijaisesti
EPO- ja PCT-hakemukset, seké 9-13 hakemusta valikoituihin maihin maailmanlaajuisesti (EPO + Yhdysvallat,
Japani, Kiing, Koreaq, Intia, Australia, Israel, Singapore, Kanada, Indonesia, Uusi-Seelanti).

Strategisesti tarkeimmille patenteille, kuten Soleinin tuotanto-organismia koskeva patentti, suojan piiri& on
tarkoitus laajentaa tulevaisuudessa patenttinakemuksilla EPO:n ja PCT:n liséksi yli 30 maassa (EPO + yli&
listatut maat + Brasilia, Meksiko, Saudi Arabia, Etelé-Afrikka, Yhdistyneet Arabiemiirikunnat, Chile, Egypti,
Filippiinit, Malesia, Vietnam, Thaimaa, Ukraina, Valko-Vendjd, Vendjd, Guatemala, Kolumbia, Kuwait, Pakistan,
Qatar, Peru, Oman). Muut Yhtién patenttiperheet sisaltévat  keksintéj@ littyen muun  muassa
bioreaktoriteknologiaan, jalkikdsittelyyn ja elintarviketeknologiaan. Yhtiélle myénnetyt patentit on esitetty
alla olevassa taulukossa:

Sisdinen Ensimmaisen Myd6nnetyt
. hakemuksen  Hakemukset v . ¥ Hakupdiva Patentin nimi
tunniste tunnus patentit
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Solar001 F120195020 12 5 20/12/2019 BIOREACTORS FOR GROWING MICRO-ORGANISMS
STRAINS AND PROCESSES FOR SINGLE CELL PROTEIN OR

Solar002 EP19205786.7 34 4 22/10/2020 BIOMASS PRODUCTION
Solar003 FI20195648 9 3 16/07/2020 BIOREACTORS FOR GROWING MICRO-ORGANISMS
Solar004 EP197173404 14 7 02/04/2019 A POWER CONVERTER FOR A BIOELECTROCHEMICAL
SYSTEM
METHODS OF PRODUCING MEAT ANALOGUE FOOD
Solar005 FI20215489 14 2 27/04/2021 INGREDIENTS
MEAT ANALOGUE FOOD PRODUCT AND METHOD OF
Solar007 FI20215483 13 1 27/04/2021 PRODUCING THEREOF
EGG REPLACEMENT FOOD PRODUCT AND METHOD OF
Solar008 FI20215485 13 1 27/04/2021 PRODUCING THEREOF
Solar009 F120215382 12 0 31/03/2021 m,iEEODS AND SYSTEMS FOR GROWING MICROBIAL
METHODS OF ADDING FEED MEDIUM INTO
Solar010 FI20215486 12 0 27/04/2021 BIOPROCESS
Solar01l F120215488 14 ’ 27/04/2021 METHODS AND SYSTEMS OF PRODUCING MICROBIAL
PRODUCT
Solar012 F120215493 12 0 28/04/2021 METHODS AND SYSTEMS OF PRODUCING GROWTH
SERUMS
VARIANT BACTERIAL STRAINS AND PROCESSES FOR
Solar015 FI20215494 13 1 28/04/2021 PROTEIN OR BIOMASS PRODUCTION
Investoinnit

Yhtidlld on juuri pddttynyt investointiohjelma Vantaalle sijoittuvan FOl-tehtaan toteuttamiseksi, jonka
kokonaisinvestointi on yli 40 miljoonaa euroa. Yhtidlld ei ole suunnitteilla tehd& merkittavid tuotannollisia
investointeja ennen seuraavan, teollisen mittakaavan tehtaan eli Factory 02 -tehtaan toteutusta. Factory 02
-tehtaan investointip&dtdkset tehdddn Yhtidn arvion mukaan vuonna 2026.

Selvitys viimeksi vahvistetun tilinpddatdksen jdlkeisistd merkittdvisté
muutoksista Yhtidn taloudellisessa asemassa 31.12.2023 pddttyneen
tilikauden jalkeen

Factory 01:n tuotantoprosessin asennukset ja kdyttédnotto on saatu padtdkseen vuoden 2024 ensimmdisen

kvartaalin aikana. Factory 01 tuotti ensimmadisen Soleinin koetuotantoerdn 17.2.2024.

Tilikauden pdadattymisen jélkeen Yhtié on kerdnnyt 0,66 miljoonaa euroa uutta pddomaa osakeanneilla
kolmelta uudelta kansainvdliseltd sijoittajalta.
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Kayttopaaomalausunto

Yhtidn arvion mukaan sen kdyttépddoma ei Esitteen pdivimadrdand riitd kattamaan tdmdnhetkisté
kayttdpaddomantarvetta seuraavien 12 kuukauden ajaksi. Syyné téhdn ovat Yhtién toiminnasta aiheutuva
ennustettu tuottojen ja kustannusten erotus.

Yhtidn kayttépadoman vajaus seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 11 miljoonaa euroq, ja Yhtié arvioi, etté
yhdistettynd Yhtién tekemiin sd&dstétoimenpiteisiin noin 7 miljoonaa euroa riittdd kattamaan
kayttdpadomatarpeen vahintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi t&dmdn Esitteen pdivamadrdstd. Yhtion
tdmdanhetkisen kayttépadoman arvioidaan riittévan lokakuun 2024 loppuun asti.

Yhti¢ toteuttaa Osakeannin kayttépddoman riittéivyyden varmistamiseksi ja Osakeannilla on erityisen
olennainen merkitys Yhtién liilketoiminnan rahoittamisen ja toiminnan jatkamisen kannalta. Yhtié arvioi, etté
jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja Yhtién Osakeannista saamat nettotuotot ovat noin 7,1
miljoonaa eurog, niin Osakeannin nettotuotot yhdessd Yhtién olemassa olevien rahojen ja pankkisaamisten
kanssa riittdvat kattamaan Yhtion kayttépaddomatarpeet vahintdén 12 kuukaudeksi tdman Esitteen
paivémadrdasta.

Yhti® voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikddn taysimdadrdisesti.
Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ett&d Osakeannissa merkittyjen osakkeiden merkintéhintojen
yhteenlaskettu madadréd on vdhintddn 1.000.994 euroa. Mikdli Osakeanti toteutetaan merkintdjen
vahimmaismadralld, Yhtidn Osakeannilla kerddmat nettotuotot olisivat noin 0,7 miljoonaa euroa. Yhtié arvioi,
ettd tassd tilanteessa sen kayttdépddoma riittdisi Ithes marraskuun 2024 loppuun asti.

Mikéli Osakeantia ei toteuteta lainkaan tai sillé saadaan kerdttyd Osakeannin nettomdadrdisté
enimmdismadrdad, 7,1 miljoonaa euroa, huomattavasti v&dhemmdn nettotuottoja, Yhtid pyrkii
neuvottelemmaan mahdollisista tiettyjen Factory 01 -tehtaaseen liittyvien maksuerien lykk&ddmisestd,
jattadmadn suunniteltuja liséinvestointeja ja ei-kriittisié Factory 01-tehtaan varaosien hankintoja tekeméttd,
lykk&&dmadn Factory 02 -tehtaan suunnitteluun liittyvié alihankintakuluja sekd véhentdmdadn suunniteltua
markkinointia. Mikdli Yhtié ei onnistu mainituissa toimissa, Yhtién on lykattava liikketoimintaansa liittyvid
investointeja ja lisGpanostuksia sekd pyrittdvéd hankkimaan lisdrahoitusta oman p&ddoman ehtoisilla
sijoituksilla, Business Finlandin IPCEI-tuella ja velkarahoituksella. Mikdli Yhti® ei onnistu hankkimaan
lisérahoitusta, se voi joutua taloudellisiin vaikeuksiin ja ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.
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Riskitekijat

Yhtiéon sijoittamiseen liittyy riskejd, jotka voivat olla merkittévid. Antiosakkeiden merkintd& harkitsevia
kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tassd Esitteessd oleviin tietoihin, erityisesti alla esitettéviin
riskitekijoéihin. Sijoituspdadtékseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja kdasitellddn myés muualla Esitteessa.
Mikali yksi tai useampi téssé osiossa kuvatuista riskitekijoisté toteutuu, saattaa sillé olla ep&edullinen
vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Yhtién osakkeiden
arvoon. Seuraava kuvaus riskitekijéistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin
seikkoihin, minkd& vuoksi kuvaus riskitekijéistd ei mydskadn ole valttadmattd tyhjentava. Myds muilla riskeillé
ja epévarmuustekijéilld, joita Yhtid ei talld hetkelld tunne tai joita se pitdd tallé hetkellé epdolennaising, voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Yhtién osakkeiden arvo saattaa laskea ndiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat
menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Tassd esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan viiteen ryhmadn, jotka ovat:

e Yhtién liikketoimintaan liittyvat riskit;

e Toimintaympdristéon liittyvat riskit;

¢ Yhtidn rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvat riskit;
e Yhtién osakkeisiin liittyvat riskit; ja

e Osakeantiin liittyvat riskit

Jokaisessa ryhmdassa esitet@dén ensimmdisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan
kokonaisarvion mukaan olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimmaisen riskitekijén jélkeen kussakin ryhmdssé
kuvattujen riskien esitysjdrjestyksen tarkoituksena ei ole kuvata niiden toteutumisen todenndkdisyyttd tai
mahdollista vaikutusta suhteessa toisiinsa. Ryhmien esitysjdrjestys ei ole arvio kuhunkin ryhmadn kuuluvien
riskien merkityksesté verrattuna muihin ryhmiin kuuluviin riskeihin.

Yhtion liiketoimintaan liittyvat riskit
Yhtio on kasvuyhtid, jonka tavoittelema kasvu ei vélttémdétta toteudu

Yhti® on varhaisessa vaiheessa oleva kasvuyritys, johon sijoittamiseen liittyy huomattavia riskejd, joiden
toteutuessa sijoittaja voi menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Yhtiéllié ei ole vield liikevaihtoa eiké
positiivista liiketulosta, vaan sen arvo perustuu suurelta osin tulevaisuudenodotuksiin, jotka eivét
valttamattd toteudu. Yhtid on liikketoimintamallinsa kaupallistamisen alkuvaiheessa eiké odota I&hivuosien
aikana kerryttdvanséd merkittdvad liikkevaihtoa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid pystyy tulevaisuudessa
kerryttdmadan merkittdvad liikevaintoa kannattavasti tai lainkaan. Yhtién toiminnan varhaisesta
kehitysvaiheesta johtuen Antiosakkeiden merkintéén liittyy huomattavasti korkeammat riskit kuin
pidemmadlle kehittyneisiin vakiintuneisiin yrityksiin tehtéviin sijoituksiin. Minké tahansa edellé mainitun riskin
toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennékymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Yhtio ei valttamdttd onnistu toimintansa skaalaamisessa suunnitellussa aikataulussa tai laajuudessa,
mika voi johtaa siihen, ettei Yhtié kerrytd liikevaihtoa tulevaisuudessa

Yhtién kasvustrategia edellytt&d sen toiminnan laajentamista skaalaamalla tuotantokapasiteettia ja myéds
myynti& ja markkinointia Soleinin tunnettuuden parantamiseksi. Tuotantokapasiteetin laajentaminen vaatii
investointeja erityisesti seuraaviin Yhtidn suunnittelemiin tuotantolaitoksiin. Jos Yhtién suunnittelemien
seuraavien tuotantolaitosten rakentaminen ja kdayttdédnotto eivat etene odotetulla tavalla esimerkiksi
rittmattdman rahoituksen, rakennusvirheiden, viivastysten tai kohonneiden kustannusten vuoksi, Yhti6 ei
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valttdmattd pysty skaalamaan tuotantoaan liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja ndin ollen
kerryttdmdadn liikevaihtoa tulevaisuudessa. Tuotantokapasiteetin laajentaminen sekd myynnin ja
markkinoinnin lisGédminen sen varmistamiseksi, etté kasvaneelle tarjonnalle on riittévasti kysyntéd, vaativat
myos liséd henkildstdd, jonka rekrytointi aiheuttaa lisékustannuksia. Ei mydsk&dén voi olla varmuutta siitd,
ettd Yhtié onnistuu rekrytoimaan henkiléitd, joilla on tarvittavaa osaamista tai kokemusta. Yhtié on myés
ennen muiden mahdollisten tehtaiden rakentamista riippuvainen Factory 01 -tehtaastaan, jonka toiminta
altistuu erindisille ulkoisille riskeille, kuten s&hké- tai laitevioille, tulipalolle tai poikkeuksellisille sé&olosuhteille
ja muille luonnonkatastrofeille. Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Yhtio ei vdlttamdttd onnistu toteuttamaan liiketoimintastrategiaansa tehokkaasti tai sen valitsema
liiketoimintastrategia voi osoittautua vadréksi

Yhtién pitkén aikavdlin strategiana on luoda teknologia-alusta, joka pystyy tuottamaan ruoka- ja muitakin
raaka-aineita sekd kestavalla ettd kustannustehokkaalla tavalla hyédyntdmalld mikrobeja, jotka kayttavat
raaka-aineena vetyd ja hiilidioksidia. Yhtién valitseman liiketoimintastrategian tehokkaaseen ja
menestykselliseen toteuttamiseen sisdltyy niin Yhtidon sisdisid kuin ulkoisia riskej&, kuten muut téssd
Esitteessd kuvatut riskitekijat, jotka voivat estédd Yhtiétd toteuttamasta strategiaansa tdysimittaisesti tai
rittvén nopeasti tai rajoittaa Yhtidbn mahdollisuuksia tavoitella uusia liiketoimintamahdollisuuksia,
saavuttaa keskeiset strategiset tavoitteensa tai vastata tuotteidensa ja palvelujensa kysyntédn olemassa
olevien tai uusien asiakkaiden keskuudessa.

Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtidn strategia osoittautuu oikeaksi esimerkiksi vallitsevien trendien tai niiden
muutosten seurauksena, ja Yhtié ei valttdmattd onnistu tunnistamaan markkinoiden kehityssuuntia. Useat
tekijat, kuten toimialalla tapahtuvat kilpailutilonteen muutokset, asiakkaiden oman liiketoiminnan kehitys,
globaali talous sekd Yhtién henkildstdvaihdokset, vaikuttavat Yhtidon tuotteiden ja mahdollisten tulevien
tehdaslisenssien myyntiin  ja liiketoiminnan kehittymiseen. On siten mahdollista, ettd valittu
liketoimintastrategia ei olekaan kilpailukykyinen tai ettd Yhtié ei pysty mukauttamaan strategiaansa
muuttuneissa olosuhteissa riittévéin nopeasti. Mikdli Yhtié joutuisi muuttamaan strategiaansa lyhyelld
varoitusajalla, Yhtién johdon huomio saattaisi k&dntyé pois operatiivisemmista asioista, miké voi aiheuttaa
merkittavid kustannuksia ja herattdd Yhtidéon sijoittaneissa epdluottamusta tai heikentéd Yhtién johdon ja
henkiléstén vdlisid suhteita.

Miké tahansa edelld mainituista tekijdisté voi toteutuessaan johtaa resurssien vadréén kohdentamiseen,
vallitsevien tai muuttuvien markkinaolosuhteiden vastaisiin tavoitteisiin  pyrkimiseen tai tavoiteltujen
markkinaosuuksien menettdmiseen kilpailijoille, mik& puolestaan voi estédd Yhtidtd kerryttdmdsta
likevaihtoa tavoitteidensa mukaisesti tai lainkaan. Minkd& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndakymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Avainhenkildiden menetys ja osaavan henkildstén palkkaaminen ja/tai epéonnistuminen osaavan
henkiléston palkkaamisessa voivat vaikuttaa negatiivisesti Yhtion liiketoimintamahdollisuuksiin

Yhtié on henkiléstomadaraltadan pieni vakiintuneempiin yhtidihin verrattuna ja avainhenkildéiden osaaminen
ja kokemus ovat Yhtién liikketoiminnan kehittdmisen jo menestyksen kannalta merkittavié tekijoitd. Yhtid
pyrkii hallitsemaan henkiléstériskejd kehittdmalld jatkuvasti henkildstépolitiikkaansa, ohjeistuksiaan ja
toimintatapojaan. Yhtié tavoittelee ndiden asioiden ennakoivaa huomioimista, dokumentointia ja
kayttdéénottoa.

Yhtidn avainhenkildn sairastuminen, loukkaantuminen tai Yhtiéstd 16htd voi tapahtuessaan vaikuttaa
negatiivisesti Yhtién liikketoimintamahdollisuuksiin. Liséksi liketoiminnan kasvaessa Yhti6 tarvitsee jatkuvasti
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lisdd tyodntekijoitd, jolloin riittéivéin osaavien tyéntekijdiden Idytdminen ja heidén houkuttelemisensa Yhtién
palkkalistoille voi olla haasteellista. Yhtié on jo tunnistanut, ettd osa tulevaisuuden rekrytoinneista tulee
olemaan haastavia ja kilpailu parhaista osaajista kansainvdlisillé erityisosaamisalueilla on kovaa. On myés
mahdollista, etté huolellisen rekrytointiprosessinkaan jélkeen rekrytointi ei lopulta osoittaudu onnistuneeksi.
Yhtidé ja koko toimiala ovat myds vasta kehittymisvaiheessa, jolloin muutoksia liikketoimintaympdristdssé
tulee jatkossakin tapahtumaan. Tdma tulee vaatimaan Yhtidn tyéntekijéiltd paljon sopeutumiskykyd.

Miké tahansa edelléd mainittu tekijé voi toteutuessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtién kykyyn
kaupallistaa ja hyédyntdd johdon ja avainhenkildiden osaamista sekd heikentdd Yhtién kilpailuasemaa.
Mink& tahansa edellé mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Yhtidon
osakkeiden arvoon.

Yhtion Soleinin tuotantoprosessikehityksen epdonnistuminen tai viivéistyminen saattavat vaikuttaa
negatiivisesti Yhtion liiketoimintamahdollisuuksiin

Soleinin  tuotantoprosessin  taloudellisen kannattavuuden avaintekijét ovat tuottonopeus ja
energiatehokkuus (saanto). Yhtié on saavuttanut 10 litran laboratoriomittakaavassa tuottonopeuden ja
energiatehokkuuden, jotka ovat sen kdsityksen mukaan riittéivid taloudellisesti kannattavaan Soleinin
tuotantoon suunnitellussa Factory 02 -mittakaavassa. Factory 0l:n avulla Yhtié pyrkii selvittdmadan, kuinka
hyvin tuotantoprosessi toimii teollisessa mittakaavassa, eli mik& on kasvatuksen tuottonopeus ja
energiatehokkuus (saanto) sekd kuinka paljon hyddykkeitd kuten vettd, hdyryd, séihkdd, pesuaineita ja
raaka-aineita kuluu tuotekiloa kohti. Nd&itéd tuotantoprosessin ominaisuuksia ei ole kokonaisuutena ollut
mahdollista testata pienessd mittakaavassa, vaan Yhtié pyrkii selvittdmddn tdmdn vasta Factory 0l:n
automatisoidussa teollisessa mittakaavassa. On mahdollista, etté Yhtié ei pddse tavoittelemiinsa tasoihin
teollisessa mittakaavassa ja/tai ettd se vie suunniteltua kauemmin aikaa.

Biologisiin prosesseihin liittyy myds aina riski siitd, ettd kasvatus kontaminoituu prosessiin kuulumattomilla
mikrobeilla. Yhti6 on pystynyt ajomaan pilottilaitoksen tuotantoa keskeytyksettd yhtdjaksoisesti
pisimmilléd&n 14 kuukauden ajan ilman kontaminaatioita, kun suunniteltu tuotannon kasvatuspituus on noin
puoli vuotta. Yhtid on pyrkinyt huomioimaan Factory 0l:n suunnittelussa kontaminaatioriskit, mutta on
olemassa mahdollisuus, ettd prosessiin on jadnyt kohtia, jotka vaativat muutoksia kontaminaatioriskin
eliminoimiseksi. Riskin&d on myds, ettd Factory 01 -prosessiin tarvitsee tehdd teknisid lisémuutoksia, jotka
vaativat lisGinvestointeja. Lisdiksi kaikki mahdolliset muokkaukset itse prosessissa voivat myoés muokata itse
lopputuotetta, millé voi olla vaikutuksia kdynnissé oleviin uuselintarvikelupaprosesseihin tai jo saatuun
uuselintarvikelupaan.

Yhtid saattaa tehdd tuotekehityksessadn védarid valintoja ja Yhtién tuotteissa saattaa markkinoille tulon
jalkeen ilmetd virheitd, joita Yhtié ei pysty korjaamaan kohtuullisessa ajassa tai lainkaan. Mink& tahansa
edelld mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liikketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtion osakkeiden arvoon.

Mahdollinen epéonnistuminen asiakkaiden tarpeisiin ja vaatimuksiin vastaamisessa saattaa vaikuttaa
negatiivisesti Yhtion liiketoimintamahdollisuuksiin ja mahdollisuuteen kerryttdd liikevaihtoa

Soleinin tuotesovelluskehityksen ajurina ja veturina on asiakkaan tarve. Riskind on Yhtién resurssien
kayttdminen sellaiseen kehitystydhon, joka ei vastaa asiakkaan tarvetta tai tue asiakkaan tuotekehitystd.
Pienmittakaavassa (esimerkiksi laboratorio, keittid, késityd) tehty kehitystyd voi johtaa siihen, ettd tuotteen
valmistustapa (esimerkiksi kuumennus, homogenointi) ei vastaa asiakkaan tuotantomittakaavan
laitekantaaq, jolloin asiakkaan ei ole mahdollista valmistaa tuotetta ilman lisGinvestointeja. On myo6s
olemassai riski siitd, ettd tuotesovelluskehityksen jalkeenk&dn Yhtidn tuote ei pysty vastaamaan asiakkaiden
vaatimuksiin tarpeeksi hyvin tietyissé tuoteapplikaatioissa. Liséksi riskind on, ettd Yhtién tuote ei valttamattd
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ravinto-ominaisuuksiltaan tai koostumukseltaan, esimerkiksi korkean rautapitoisuutensa vuoksi, téysin
vastaa elintarviketeollisuuden odotuksia tai standardeja vastaaviin raaka-aineisiin néhden.

Saadakseen Soleinille uuselintarvikeluvan Yhdysvalloissa Yhtidé on suorittanut ulkoisessa laboratoriossa
eldinkokeen Yhtidén tuotteello, mist& johtuen Yhtié ei saa vegaanimerkintéd kaikilta vegaanisilta
sertifikaattiohjelmilta, mik&d mahdollisesti rajoittaa Soleinin markkinapotentiaalia. Yhtié ei valttdmatta
onnistu toimintansa skaalaamisessa suunnitellussa aikataulussa tai laajuudessa, mikd voi aiheuttaa sen,
ettd Yhtidn tuote ei ole kustannukseltaan kilpailukykyinen ja ndin ollen ei vastaa asiakkaiden tarpeita. Liséksi
epdonnistuminen asiakkaiden tarpeiden ja vaatimusten téyttémisessd voi johtaa siihen, ettd Yhti6 ei saa
riittévid referenssejd uusien asiakkuuksien voittamiseksi. Tima voi olennaisesti vahingoittaa Yhtién mainetta
ja heikentdd Yhtidén houkuttelevuutta likekumppanina, millé voisi olla olennaisen negatiivinen vaikutus
Yhtién kykyyn kerryttéd liikevaihtoa. Minkd tahansa edellé mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Ei ole varmuutta, ettd Yhtioé onnistuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa

Yhtidn mahdollinen kaupallinen menestys tulee merkittévissd mdadrin olemaan riippuvainen Yhtién
immateriaalioikeuksista ja Yhtidén kyvystd suojata immateriaalioikeutensa. Mahdollisimman laagja
patenttisuoja on Yhtioén liiketoiminnan kannalta térkeéd, koska uuselintarvikehakuprosessit eri maissa tuovat
julkiseksi monia avaintietoja prosessista. Yhtién Solein-tuotannossa kdyttédmdé organismi on aiemmin
tuntematon, ja se on Idydetty Yhtién oman tutkimustoiminnan tuloksena. Organismille ja tuotantoprosessille
on myénnetty Euroopan laajuinen patentti EPO (European Patent Office):ssa 19.7.2023 (EP3816293B1). Yhti®
on jattdnyt patenttihakemukset myds muilla térkeilld markkina-alueilla koskien tuotanto-organismia ja
tuotantoprosessia. On olemassa riski siitd, ettd ndiden vireilld olevien hakemusten perusteella Yhtidlle ei
myoénnetd patentteja.

Merkittavad epdvarmuutta liittyy myds Yhtion nykyisten patenttien suojan riittéivyyteen sekd niiden kykyyn
suojata Yhtidn immateriaalioikeuksia riittéivéin tehokkaasti ja antaa Yhtidlle kilpailuetua. Mahdollisten
kolmansien osapuolten Yhtiétd kohtaan osoittamien patentinloukkaus- tai patemattémyysvaatimusten
myotd Yhtid voisi menettéd jonkun olennaisista patenteistaan. Liséiksi puolustautuminen mahdollisia Yhtiétd
vastaan nostettuja patentinloukkausvditteitd tai patenttihakemuksen késittelyyn liittyvid vditteité vastaan
sekd Yhtibn omien patenttiensa puolustamiseksi aloittamat patenttioikeudenkdynnit tai vastaavat
menettelyt vaativat Yhtidon johdon resursseja sekd aikaa ja saattavat mahdollisesti aiheuttaa huomattavia
kustannuksia Yhtidlle. Patenttisuojan mahdollisesta myoéntémisesté huolimattakaan patentit eivat tarjoa
maailmanlaajuista suojaa Yhtién keksinndille, minkd vuoksi ei voi olla varmuutta siitd, etteivatkd kolmannet
osapuolet pyrkisi hyétymdadn Yhtién patentoimista keksinnodistd sellaisissa maissa, joihin patenttisuojaa ei
ole ulotettu. Minkd& tahansa edellé mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi
Yhtién osakkeiden arvoon.

Yhti6é voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiotad vastaan voidaan nostaa
kanne kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkauksista

Yhtién liikketoimintamalli perustuu sen kehittémien teknologioiden ja ratkaisujen hyédyntémiseen. Yhtién
liketoiminnassa kdéytettdvien teknologioiden kannalta mahdollisesti relevanttien patenttien tai muiden
immateriaalioikeuksien haltijat voivat kuitenkin olla Yhtidlle tuntemattomia. Riski jo olemassa olevista,
kolmansien osapuolten omistamista patenteista kasvaa sitéd mukaa, kun Yhtié laajentaa liikketoimintaansa
ja pyrkii hakemaan patenttisuojaa uusille keksinndilleen. Yhtiddn tai sen asiakkaisiin voidaan ndin ollen
kohdistaa perusteellisesti tai ilman perusteita vaitteitd siitd, ettd ne rikkovat liiketoiminnassaan kolmansien
osapuolten immateriaalioikeuksia. Mahdolliset rajoitukset Yhtién tuotteiden ja palveluiden tarjoamiselle,
jotka johtuvat vditetyistd kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien rikkomisesta, voivat vditteiden
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todenmukaisuudesta riippumatta johtaa olennaisiin tulojen menetyksiin, kalliisiin  oikeusprosesseihin,
vahingonkorvauksiin ja muihin maksettaviin kompensaatioihin, avainhenkildéiden huomion siirtymiseen pois
liketoiminnasta sekd viivastyksiin tuotteiden ja palveluiden toimittamisessa.

Lisaksi kolmannet osapuolet ja esimerkiksi kilpailijat voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin  Yhtién
immateriaalioikeuksien mitatdimiseksi tai tavoittelemiensa lisensointikdyténtdjen haastamiseksi tai muun
liketoiminnan hidastamiseksi. Oikeudenkdyntien ja viranomaismenettelyjen lopputulosta on usein vaikea
ennakoida, minkd seurauksena Yhtién kilpailuasema ja kyky kerryttad liikevaihtoa immateriaalioikeuksiensa
avulla voivat olla ajoittain riippuvaisia sille suotuisista tuomioistuinten tai viranomaisten pdadtdksistd.
Esimerkiksi patentin kumoamisen tai mitdtdinnin seurauksena patentoinnin kohteena oleva Yhtién
kehittdmd& teknologia jdisi vaille patenttisuojaa, eiké& Yhtid kykenisi hydédyntdmdadn patenttiaan
taysimadraisesti liilketoiminnassaan tai tuotekehityksessadn.

Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Yhtidon
osakkeiden arvoon.

Uuselintarvikelupien saaminen saattaa viedd odotettua kauemmin tai niitd ei valttamatté saada
lainkaan ja Yhtion mahdollisesti saamat uuselintarvikeluvat saattavat asettaa Yhtion tuotteelle
kéyttorajoituksia ja/tai maantieteellisié rajoituksia

Solein on uuselintarvike, jonka myyntiluvan saaminen on kolmannen, yleensd julkisen viranomaisen
padatdksen varaista. Yhtié kehittdd Soleinin lisdksi myds muita tuotteita, jotka ovat uuselintarvikkeita ja
vaativat ndin ollen uuselintarvikeluvan. Uuselintarvikeluvan saaminen voi kestdé vuosia. On mahdollista,
ettei Yhti® saa tavoittelemiaan uuselintarvikelupia ollenkaan tai etté niiden myéntdminen kestéd
huomattavasti Yhtién odottamaa aikataulua kauemmin, mikd voi rajoittaa Yhtién mahdollisuuksia kerryttéd
likevaihtoa ollenkaan tai suunnitellussa aikataulussa.

Listksi vaikka Yhtié saisi tuotteelleen uuselintarvikeluvan, on olemassa riski siitd, ettd luvan myéntévat
viranomaiset rajoittavat merkittévésti sitd, missé applikaatioissa tuotetta saa kéyttad ja/tai paljonko
tuotetta saa mddardillisesti kayttad tietyisséd applikaatioissa. Esimerkiksi Soleinin rautapitoisuus on korkeampi
kuin monen muun elintarvikkeen, ja liiallinen raudan saanti taas voi olla terveydelle haitallista. TGmdan vuoksi
viranomaiset saattavat uuselintarvikeluvan myéntémisen yhteydessd rajoittaa Soleinin kéyttdmadrad
tietyiss& tuotteissa ja ndin pienentdd riskid liiallisesta raudan saannista. Tdma taas voi pienentéd Yhtidlle
relevantin markkinan kokoa ja heikent&d Yhtién liikketoimintamahdollisuuksia.

Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Yhtién
osakkeiden arvoon.

Yhtién maine voi vahingoittua, millé voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtién kilpailukykyyn

Yhtidn tuotteeseen, teknologiaan tai suorituskykyyn kohdistuvat negatiiviset palautteet tai arviot ja
kokemukset sekéd muu negatiivinen julkisuus voivat olla haitallisia liikketoiminnalle ja vahingoittaa Yhtién
mainetta. My6s skandaalit tai erilaiset kriisit Yhtidén tuotantoon, tuotteeseen, palveluihin, toimintamalleihin,
tieteeseen tai Yhtioété edustaviin henkildihin liittyen voivat aiheuttaa pysyvid mainehaittoja. Tdllaisia ovat
esimerkiksi tuotantoprosessiin liittyvét ongelmat, onnettomuudet, tuotteen laatuun liittyvat todelliset tai
vaitetyt haasteet tai vadrin perustein tehdyt julkiset vditteet. Myds markkinointiin liittyvien sadntéjen ja
madrdysten rikkominen voi aiheuttaa mainehaitan oikeudellisten toimenpiteiden tai sakkojen lisdksi. Yhtiétd
tai sen tuotteita koskevan virheellisen tiedon levidiminen voi myoés synnyttdd yllattavid konflikteja
sosiaalisessa mediassa, jossa negatiivinen keskustelu voi saada ylisuuren nékyvyyden.
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Vadrin arvioitu tuotesovellus ja sen markkinointi, joka ei vastaa markkinoiden kysynt&d tai asiakkaiden
tarvetta, voi johtaa tehottomuuteen ja resurssien tuhlaamiseen sekd pysyvadn mainehaittaan. Myés
asiakkaan vadrin arvioima markkinoille tuoma tuote tai sen markkinointi voivat aiheuttaa Yhtiélle pysyvdn
mainehaitan ja uskottavuusongelman.

Niin kutsuttu “failure to adapt” eli markkinoille sopeutumisen epd&onnistuminen voi pidemmalla aikavdlillé
johtaa Yhtién koko tarjonnan uskottavuuden menetykseen osittain tai kokonaan. Yhtién bréndin ja
markkinoinnin  laajentaminen  uusille markkinoille  voi tuoda mukanaan  haasteita  myos
immateriaalioikeuksien suojaamisen ja hallinnoinnin osalta.

Negatiivisella julkisuudella voi olla haitallinen vaikutus Yhtidén asiakkaiden, yhteistybkumppaneiden,
tyontekijéiden tai muiden sidosryhmien kdyttéytymiseen riippumatta siité, perustuuko negatiivinen julkisuus
tosiasioihin vai ei. Negatiivisen julkisuuden aiheuttama mainehaitta voi johtaa Yhtién kilpailukyvyn ja
erottautumisen menetykseen sekd strategisten mahdollisuuksien menettdmiseen.

Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/tai Yhtidn
osakkeiden arvoon.

Toimintaympdristéon liittyvat riskit

Epdvarmat maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet seké geopoliittiset jéinnitteet voivat
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja toimintaympdristéon

Maailmantalouden kehitykseen ja rahoitusmarkkinoihin on viime vuosina kohdistunut merkittavad
epdvakautta. Yleiset talous- ja rahoitusmarkkinaolosuhteet Euroopassa ja muualla maailmassa ovat
vaihdelleet merkittévésti muun muassa Covid-19-pandemian, kdynnissé olevan Vendjan ja Ukrainan
vdlisen sodan sekd sodan seurauksena asetettujen pakotteiden ja vastapakotteiden vuoksi, miké on liséinnyt
epdvarmuutta ja hintojen epdvakautta, laskenut osakekursseja ja lisdnnyt laajemman taloudellisen
laskusuhdanteen ja maailmanlaajuisen talouskasvun hidastumisen riskid. Taloudelliset ja poliittiset
epdvarmuudet vaikeuttavat Yhtion liiketoiminnan suunnittelemista ja Yhtién tuotteisiin  kohdistuvan
kysynnd&n ennustamista.

My6s muut geopoliittiset jannitteet, kuten jatkuvat jannitteet Yhdysvaltojen ja Kiinan tai EU:n ja Kiinan
vdlisessd kaupassa, voivat vaikuttaa haitallisesti maailmantalouden toimintaympdristéén ja Yhtién
liketoimintamahdollisuuksiin. Lisdéntyvé protektionismi voi myds johtaa siihen, ettd Yhtid joutuisi
valitsemaan asiakkaita geografian mukaan, mikd voisi hidastaa Yhtién kasvua ja jopa estdd kokonaan
joillekin maantieteellisile markkinoille p&ddsyn. Minkd tahansa edelld mainitun riskin toteutumisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Kiristyva kilpailu jaftai kilpailijoiden kéyttamét ja kehittédmét vastaavat, korvaavat tai halvemmat
tuotteet, palvelut tai teknologiat voivat vaikuttaa merkittévdsti Yhtion lilkketoimintamahdollisuuksiin

Kiristyva kilpailu ja/tai kilpailijoiden kayttémat ja kehittémdt vastaavat, korvaavat tai halvemmat tuotteet,
palvelut tai teknologiat voivat vaikuttaa merkittévésti Yhtion liikketoimintamahdollisuuksiin. Yhtiollé on tallé
hetkelld vain yksi suora kilpailijo, yhdysvaltalainen Air Protein, joka aikoo tehdd tuotteita samankaltaisella
teknologisella ratkaisulla kuin Yhtié. On olemassa riski siitd, etté tulevaisuudessa on enemmdn yrityksid, jotka
tuottavat tuotteita samankaltaisella teknologisella ratkaisulla kuin Yhtié. Tdman liséksi Yhtié odottaa Soleinin
voivan kilpailla kaikkien muiden proteiiniléihteiden kanssa, joita voi kéyttéd eldinproteiineja korvaavissa
ruokatuotteissa. N&md& muut proteiinit voidaan jakaa kahteen ryhmdadn: kasvispohjaiset sekd
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solumaatalouden avulla valmistetut proteiinit. Yhtién kdsityksen mukaan tallé hetkellé on satoja yrityksid,
jotka yrittavat kehittdd uudenlaisia proteiinildhteitd. Riskind on, ettd joku toinen yritys kehittéd tuotteen, joka
on parempi kuin Yhtién tuote ja ndin rajoittaa markkinaosuutta mité Yhtién on mahdollista saada, miké voi
pakottaa Yhtién vastaamaan kilpailuun alentamalla hintojaan ja johtaa Yhtién likevaihdon ja katteiden
pienentymiseen. Mink& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/tqi
Yhtién osakkeiden arvoon.

Maailmanladjuisilla tai maakohtaisilla poikkeusoloilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan muun muassa yleisen taloustilanteen ja rahoituksen saatavuuden heikentymisen sekda
asiakkaiden taloudellisen toiminnan véhentymisen kautta

Yhtié ei ole tdh&n mennessd kdrsinyt Covid-19-pandemiasta mittavissa mdadrin. On kuitenkin olemassa riski
siitd, ettd Euroopassa tai muualla maailmassa kehittyisi uusi epidemia tai pandemia, joka johtaisi
madailmanlaajuisiin tai maakohtaisiin poikkeusoloihin. Maailmanlaajuiset tai maakohtaiset poikkeusolot
voivat vaikuttaa sekd suoraan ettd vdilillisesti Yhtion liiketoimintaan, muun muassa epidemian tai
pandemian sekd sen levidimisen estémisesté aiheutuvien rajoitusten ja muiden toimenpiteiden vuoksi, mikd
voi rajoittaa Yhtién liikketoiminnan kehittédmistd. Epidemiat ja pandemiat voivat myoés johtaa laajamittaisiin
Yhtidn tydntekijdiden sairauspoissaoloihin tai karanteeneihin. Pandemiat, kuten Covid-19, heikentdvat
yleisesti luottamusta talouteen ja voivat aiheuttaa talouden taantuman tai laman. Covid-19-pandemian
paheneminen tai uuden pandemian aiheuttama markkinahdirié, taantuma tai lama voivat vaikuttaa Yhtiéon
asiakkaiden hankintapdadtdksiin ja toimitusketjuihin sekd viivéstyttdd investointien aloitusp&datoksia tai
meneilldan olevia projekteja. Lisdksi ndilld voi olla merkittdvd vaikutus Yhtidn tarvitseman lisGpadoman
saatavuuteen ja hintaan. Ne voivat myds vaikuttaa komponenttien ja palveluiden saatavuuteen ja Yhtididen
tyontekijéiden mahdollisuuksiin ja halukkuuteen matkustaa osana tydnkuvaansa.

Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiéon
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Yhtidon
osakkeiden arvoon.

Yhtion rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvat riskit

Yhtion kayttépadoma ei riitd sen tarpeisiin, minkd seurauksena Yhtion toiminnan jatkuvuus voi
vaarantua

T&dman Esitteen pdivamadardnd Yhtid arvioi, ettd sillé ei ole riittadvad kayttépddomaa kattamaan sen nykyisié
tarpeita 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivamadrastd (katso "Kdyttépddomalausunto”). TdMAN
Esitteen pdivimadrand Yhtidé arvioi, ettéd sen nykyinen kéyttépadomai riittdisi lokakuun 2024 loppuun asti.

Yhtidén toiminnan jatkuvuus on tarkoitus turvata Osakeannilla. Mikdli Osakeantia ei toteuteta ollenkaan, tai se
toteutetaan vain osittain tai sen toteuttaminen viivéstyy, Yhtié pyrkii hankkimaan lisd& vieraan tai oman
pddoman ehtoista rahoitusta tai mukauttamaan kustannusrakennettaan. Jos lisérahoitusta ei saada, Yhtié
voi joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja tilapdiseen tai pysyvadn maksukyvyttdémyyteen, minkdé
seurauksena sen toiminnan jatkuvuus voi vaarantua, millé voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/tai Yhtidn
osakkeiden arvoon.
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Yhtion lisdpadoman tarve on merkittévd, eika Yhtié valttdmadétta saa lisdrahoitusta kilpailukykyisilléa
ehdoilla tai lainkaan

Yhtié on tallé hetkelld téysin riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, jota on aiemmin hankittu esimerkiksi
oman p&doman ehtoisena rahoituksena, avustuksilla sek& pankkilainalla. Yhtién saatavilla oleva rahoitus
kilpailukykyisin ehdoin vaikuttaa merkittédvdasti Yhtién menestymisen mahdollisuuksiin.

Yhtion Erittéin voimakkaan kasvun tavoitteen skenaario sisd@ltdd useiden omien tehtaiden rakentamista,
mikd& tulisi vaatimaan useamman miljardin euron rahoituksen. Yhtidé suunnittelee kattavansa tédmdn
rahoitustarpeen sekd vieraan ettd oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Myds organismialustan
kehittdminen ja Yhtién toiminnan jatkaminen nykyisessd mittakaavassa tulevat vaatimaan lisdé pddomaa.
Lisdksi Yhtién alkuvaiheessa olevan avaruusliiketoiminnan kehittéminen tulee vaatimaan lisérahoitusta.

Yhtién suunnitelmien toteuttamiseen tarvitaan vieléd merkittdvé madrd sekd vieraan ettéd oman pddoman
ehtoista rahoitusta, sillé Yhtion liikketoiminnan odotetaan muuttuvan kannattavaksi vasta, kun suuremman,
teollisen mittakaavan laitoksen kapasiteetti on saatu kokonaisvaltaisesti hyddynnettyé (katso "Solar Foodsin
liiketoiminta — Liiketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet — Yhtién kasvutavoitteet”).

Yhtid ei kuitenkaan valttdmatté pysty hankkimaan tarvitsemaansa rahoitusta, tai se voi joutua hankkimaan
rahoitusta korkeammilla kustannuksilla tai epésuotuisammilla ehdoilla kuin aikaisemmin. Rahoituksen
saatavuuteen voivat vaikuttaoa useat tekijat, kuten rahoitusmarkkinoiden tilanne, luottojen yleinen
saatavuus, Yhtidon liiketoiminnan kannattavuuteen liittyvat epdvarmuustekijét sekd luottokelpoisuus.
Rahoituksen saatavuuteen voivat vaikuttaa olennaisesti myods epdvarmuus maailmanlaajuisilla
rahoitusmarkkinoilla.

Mikdli Yhti® ei onnistu saamaan tarvitsemaansa ulkopuolista rahoitusta kilpailukykyisilléd ehdoilla tai
lainkaan, tdma voi johtaa siihen, ettd Yhtidé joutuu lykk&ddmadn suunnittelemiaan liiketoimintatavoitteitaan
osittain tai kokonaan tai muuttamaan liiketoimintastrategiaansa taikka Yhtidsté voi tulla tilapdisesti tai
pysyvasti maksukyvytoén. Lisdksi julkisten avustusten toteutuminen on avainasemassa omien tehtaiden
rakentamisessa. Mikdli lisdrahoitusta eri muodoissa ei ole saatavilla kilpailukykyisillé ehdoilla, Yhtién
mahdollisuudet kasvattaa toimintaansa suunnittelemallaan tavalla heikkenevdat olennaisesti, millé voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Yhtio ei valttdmadétta saa IPCEI-tukea kokonaisuudessaan tai Yhtion saamaa rahoitusta saatetaan perida
takaisin

Yhtién mahdollisesti saaman IPCEI-tuen enimmdismddré Euroopan komissiolta saadun IPCEI-notifikaation
nojalla on noin 110 miljoonaa euroa, jota voidaan mydntéd enintéén vuoteen 2035 asti. Business Finlandin
joulukuussa 2022 mydéntdma enintddn 33,6 miljoonan euron rahoituspddtés huomioiden IPCEI-notifikaatiotq,
jonka nojalla Yhtié voi saada rahoitusta, on vield jdljelld noin 76 miljoonaa euroa. TGmMdAan enintddn noin 76
miljoonan euron avustusrahoituspddtoksen toteutumisesta ei kuitenkaan ole varmuutta, silld tdma
edellyttad erillistéd mydnnettyd rahoituspadtdstd joko kansallisesti tai EU-tasolla ja se on tarkoitettu Factory
02 -laitoksen rakentamista varten. Mikdli Yhtié ei p&étd tulevaisuudessa rakentaa Factory 02 -laitosta ja
investoida siihen, niin Yhtié ei voi hakea t&td enintédn noin 76 miljoonan euron mahdollista rahoitusta
koskevaa rahoituspadtdsté lainkaan.

T&dmdn Esitteen pdivimadrdnd Yhtid on saanut Business Finlandilta enintddn 33,6 miljoonan euron
rahoituspd&dtéksen nojalla noin 1,75 miljoonaa euroq, joka vastaa noin 71 prosenttia Yhtién Business
Finlandille raportoimista kustannuksista, kun IPCEI-tuen 33,6 miljoonan euron enimmdismadrd vastaa 83
prosentin avustusta kaikille projektiin suunnitelluille toiminnoille ja kustannuksille. Business Finland maksaa
Yhtidlle rahoituspad&tdksen nojalla IPCEI-tukea hyvdksymiensd raporttien perusteella aina takautuvasti,
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toteutuneiden kustannusten perusteella, mink& vuoksi IPCElI-avustuksen mukaisten rahasuoritusten
saaminen edellyttdd myés omaa ja/tai vierasta p&&omaa. Business Finlandin IPCEI-tukea koskeva
rahoituspd&dtdés on voimassa vuoden 2025 loppuun asti. Ei siis ole varmuutta siitd, ettd Yhtid onnistuu
saamaan koko 33,6 miljoonan euron tuen, vaikka tété koskeva rahoituspddétds onkin olemassa tai ettd Yhtioé
saa tukea suunnittelemassaan aikataulussa. Yhtié myds suunnittelee jattévénsd Business Finlandille
huhtikuussa 2024 IPCEI-tukeen liittyvéin muutoshakemuksen, jolla Yhtié hakisi sen jo kéynnissé olevalle IPCEI-
projektille lis&i& IPCEI-tukea enint&dn noin 12,6 milioonan euron edestd (katso "Solar Foodsin liiketoiminta —
Tiedot Yhtién rahoituksen IGhteistd — Yhtiélle mydnnetty IPCEI-notifikaatio ja sen mukaisesti jo tehty Business
Finlandin tukipddtés"). Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid onnistuu saamaan mainittua enintéén noin 12,6
miljoonan euron IPCEI-tukea kokonaan tai miltddn osin.

Mikali Yhtién tavoittelemaa rahoitusta ei myénneté kokonaisuudessaan, téllé voi olla haitallinen vaikutus
Yhtién tavoittelemaan kasvuun ja liiketoiminnan kehittémiseen taikka tdmaé voi johtaa Yhtién tilapdiseen tai
pysyvadn maksukyvyttdmyyteen. Lisdksi liiketoimintamallissa, jossa Yhtid ei rakentaisi omia tehtaita Factory
01 -laitoksen jalkeen (vcstaq Maltillisen kasvun tavoitteen skenaariota, katso "Solar Foodsin liikketoiminta —
Liketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet - Yhtién kasvutavoitteet — Maltillisen kasvun tavoite"), on
mahdollista, ettd siihen saakka hyddynnetysté ja saadusta IPCEl-avustuksesta, tai sen siirtdmisestd
kolmannelle osapuolelle, on sovittava Business Finlandin kanssa, sillé alkuperdiseen projektisuunnitelmaan
sisdllytetty Factory 02 -hanke eli ensimmdinen teollisen mittakaavan laitos ei etenisi Yhtidn itsensd
rakentamana. Tédmd& voisi johtaa koko Factory 02 -hankkeeseen tdhtddvdan IPCEI-notifikaation
peruuntumiseen ja Factory 02:n rakentamisen lykkdytymiseen. Lisdksi Business Finland voi tietyissd
tilanteissa madardtd Yhtidlle jo maksetun IPCEI-avustuksen osittain tai kokonaan takaisin maksettavaksi.

Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiéon
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jo/toi Yhtidon
osakkeiden arvoon.

Yhtion rahoitussopimusten ehdot, kuten taloudelliset kovenantit, voivat rajoittaa sen operatiivista ja
taloudellista joustavuutta, ja ehtojen rikkominen voi nostaa kustannuksia tai jopa johtaa rahoituksen
erdaannyttadmiseen ennenaikaisesti

Yhtién Danske Bankin kanssa solmimaan lainasopimukseen sisdltyy Yhtidn taloudellista asemaa koskevia
kovenanttiehtoja. Ndmd& kovenanttiehdot eivat ole tdyttyneet 30.6.2023 ja 30.9.2023, mutta Yhtié on saanut
Danske Bankilta suostumuksen siihen, ettei se vetoa sille syntyneeseen lainasopimuksen
irtisonomisoikeuteen. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtid onnistuisi saamaan tdllaisen
suostumuksen jatkossa, mikdli kovenanttiehdot eivat téyty.

Yhtion kykyyn tayttdd lainasopimuksen sisdltdmat taloudelliset kovenantit voivat vaikuttaa tekijat ja
tapahtumat, joihin Yhtid ei voi vaikuttag, eikd se valttadmattd pysty tayttdmadn nykyisessé tai mahdollisissa
tulevissa rahoitussopimuksissa sovittuja kovenantteja. Vaikka kovenantit téytettdisiin téysimdadrdisesti, ne
voivat rajoittaa Yhtidn kykyd tavoitella optimaalisempaa péddomarakennetta, saada lisérahoitusta tai tehdé
tarvittavia investointeja, jos niiden tayttymisen vaatimisesta ei luovuta tai rahoitussopimuksen ehtoja ei
neuvotella uudelleen. Mikdli Yhtid ei pysty tayttdmdadn nditd kovenantteja eik& onnistu saamaan
rahoittajalta vapautusta ndiden téyttymisestd, Yhtion on maksettava lainat takaisin ennenaikaisesti tai
pyrittévé uudelleenrahoittamaan ne, miké saattaa tapahtua nykyisté korkeammilla kustannuksilla. Mikéli
Yhtid ei onnistu uudelleenrahoittamisessa tai silld ei ole riittévdasti kassavaroja lainojen ennenaikaiseen
takaisinmaksuun, Yhtié voi joutua vakaviin taloudellisiin  vaikeuksiin ja tilapdiseen tai pysyvadn
maksukyvyttdémyyteen, minkd seurauksena sen toiminnan jatkuvuus voi vaarantua, millé voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudenndkymiin ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.
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Yhtion taseeseen aktivoitujen kehittéimismenojen mahdollisella arvonalentumisella voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja tulokseen

Yhtié on aktivoinut kehittédmismenoihin liittyvat kulut taseeseensa. Yhtidn taseeseen sisdltyi 31.12.2023 noin
3,7 miljoonaa euroa aktivoituja kehittédmismenoja. Lisdksi Yhtid tulee myoés tulevaisuudessa tekemddn
merkittdvid panostuksia tuotekehitystoimintaansa, minkd seurauksena taseeseen  aktivoitujen
kehittdmismenojen mdadrd saattaa kasvaa.

Yhtié aktivoi kehittémismenot taseessaan aineettomiin hyddykkeisiin, jos niiden odotetaan tuottavan tuloja
useamman tilikauden aikana. Kehittédmismenojen poistosuunnitelma on 4-10 vuoden tasapoisto, minkd
lisGksi Yhtié arvioi jokaisena raportointikauden pd&dattymispdivéind, onko viitteitd siitd, ettd aktivoitujen
kehittdmismenojen arvo olisi alentunut. Taseeseen aktivoituja kehittédmismenoja koskevat arviot sisdltévat
epdvarmuustekijéitd jo on mahdollista, ettd kehityshankkeiden odotettavissa oleva tulo voi vaihdella
olosuhteiden muuttuessa. Taseeseen aktivoitujen kehittdmismenojen arvo saattaa alentua, jos
odotettavissa oleva taloudellinen hyéty muuttuu. Mikdli  tulevaisuudessa  osoittautuisi, ettd
kehittdmismenojen tulontuottamiskyky poikkeaa merkittévasti nykyisistd suunnitelmista ja aktivoituja
kehittémismenoja joudutaan tulevaisuudessa alaskirjaamaan, heikentéd se Yhtidn tulosta kyseiseltd
tilikaudelta ja véihent&d sitd kautta myds oman pddoman madarad.

Minké& tahansa edelléd mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiéon
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin jq/tai Yhtidn
osakkeiden arvoon.

Yhtié altistuu toiminnassaan tulevaisuudessa todenndkéisesti valuuttakurssien vaihtelulle, miké voi
vaikuttaa haitallisesti Yhtion tulokseen

Yhtid uskoo, ettd sen tuotteelle on talld hetkelléd vahvaa kiinnostusta kolmella padmantereella: Pohjois-
Amerikka, Eurooppa ja Aasia. Né&in ollen on mahdollista, etté merkittéivé osa Yhtién asiakas- ja/tai
lisenssisopimuksista tapahtuu tulevaisuudessa muissa valuutoissa kuin euroissa. Liséiksi Yhtiéllé ei ole vield
varmaa tietoa siitd, missd Yhtidén suunnittelemat tulevaisuuden laitokset Factory 02:sta eteenpdin tulisi
mahdollisesti sijaitsemaan. N&in ollen on mahdollista, ettd myds muuttuvia ja kiinteitd liiketoiminnan
kustannuksia tulisi tulevaisuudessa syntymd&dn myods muissa valuutoissa kuin euroissa. Mikdli
valuuttamddrdiset myynnit ja ostot eivat tdysin vastaa toisiaan ja mikdli valuuttakursseissa tapahtuu
tulevaisuudessa Yhtién kannalta negatiivisio muutoksia, voi téllé tulevaisuudessa olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin
ja/tai Yhtién osakkeiden arvoon.

Yhtién osakkeisiin liittyvat riskit

Antiosakkeiden luovuttamiseen liittyy merkittcvic rajoituksia, joiden vuoksi sijoittajat eivét valttamatta

voi myydd Yhtion osakkeita toivomanaan ajankohtana tai lainkaan, minka lisdksi sijoittajalle saattaa
syntyd velvollisuus myydd omistamansa Yhtién osakkeet

Antiosakkeiden luovuttamiseen liittyy merkittévié rajoituksia, jotka saattavat vaikeuttaa niiden siirtédmista tai
estdd sen kokonaan. Antiosakkeiden luovuttamiseen liittyy seuraavia Esitteen kohdissa "Osaketiedot —
Sijoitus- ja vdhemmistéosakassopimukseen perustuvat oikeudet ja velvollisuudet” ja "Osakkeet ja
osakepddoma — Yhtidjarjestyksen mukaiset lunastus- ja suostumuslausekkeet” kuvattuja Yhtién
osakassopimuksiin ja yhtidjarjestykseen perustuvia rajoituksia:

Yhtién yhtidjarjestys sisaltéd lunastuslausekkeen, jonka mukaan ensisijaisesti Yhtidllé ja toissijaisesti Yhtion
osakkeenomistajilla on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin Yhtidlté toiselle siirtyvé osake. Lisdksi
yhtidjarjestykseen sisdltyvan suostumuslausekkeen mukaan Yhtién osakkeen hankkimiseen luovutustoimin
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vaaditaan Yhtién hallituksen suostumus. Sijoittaja sitoutuu Osakeannin yhteydessd allekirjoitettavaksi
edellytetyn sijoitus- ja véhemmistdosakassopimuksen (“Sijoitussopimus”) madrdysten mukaisesti olemaan
kayttamattd  yhtidjarjestyksen  mukaista  lunastusoikeuttaan  tietyissé  tilanteissa.  Lunastus-  ja
suostumuslausekkeiden vuoksi Antiosakkeisiin sijoittava ei vdalttdmattéd voi myydd Yhtidén osakkeita
toivomanaan ajankohtana tai lainkaan.

Yhtidn ja erdiden sen osakkeenomistajien vdlilléd 28.8.2020 tehty, Yhtiétd koskeva pdédosakassopimus
("PéGosakassopimus”) siséltéd mystadmyyntivelvollisuuden, jonka mukaan Yhtidén osakkeenomistajalla on
tietyissd@ tilanteissa P&dosakassopimuksen osapuolina olevien osakkeenomistajien vaatimuksesta
velvollisuus myydd ja luovuttaa kaikki omistamansa Yhtidn osakkeet ulkopuoliselle ostajalle samoilla
ehdoilla kuin P&d&dosakassopimuksen osapuolina olevat osakkeenomistajat. Myétémyyntivelvollisuus tulee
Sijoitussopimuksen allekirjoituksella sijoittajaa sitovaksi, minkd seurauksena sijoittajalle saattaa syntyd
velvollisuus myyd&d omistamansa Yhtidn osakkeet muiden osakkeenomistajien tekemdén pdadtdksen
seurauksena ja tdmdn pdatéksen mukaisella kauppahinnalla.

Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia

Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy Sijoitussopimuksen ehtojen mukaisia rajoituksia, jotka on kuvattu
Esitteen kohdassa "Osaketiedot — Sijoitus- ja vdhemmistéosakassopimukseen perustuvat oikeudet ja
velvollisuudet”. Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksen allekirjoituksella olemaan vaatimatta Osakeyhtidlain
(624/2006, muutoksineen) ("Osakeyhtidlaki”) mukaista véhemmistdosinkoa ja osakekirjoja tai
vdliaikaistodistuksia Antiosakkeista. Sijoitussopimuksen mukaisesti Antiosakkeisiin sijoittava sitoutuu myds
siihen, ettd Yhtié voi Sijoitussopimuksessa madritellyissd tilanteissa yksipuolisella ilmoituksellaan muuttaa
Sijoitussopimuksen maddrdayksié,  jotka koskevat  Yhtién  osakkeiden  siirtoa,  lunastusta,
myoétamyyntivelvollisuutta jo mydtdmyyntioikeutta. Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksen allekirjoituksella
myos tiettyihin  Yhtidn mahdolliseen listautumiseen ja Yhtidn osakkeiden arvo-osuusjdrjestelmadn
littdmiseen liittyviin padtdksiin ja valtuuttaa Springvestin toimitusjohtajan tai hallituksen nimedmdn
henkildn edustamaan itseddn ndissd pddatdksissd. Sijoittaja hyvaksyy lisdksi Sijoitussopimuksen
allekirjoituksella sen, ettd Yhtié voi tulevilla rahoituskierroksillaan antaa varojenjaossa paremmalla etusijalla
olevia osakkeita kuin A-sarjan osakkeet.

Antiosakkeiden omistaja ei ndin ollen voi kayttdd kaikkia Osakeyhtidlain mukaisia osakkeenomistajan
oikeuksia, millé voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién houkuttelevuuteen sijoituskohteena ja Yhtién
osakkeiden arvoon.

Listaamattoman yhtion osakkeiden hinta ja likviditeetti saattavat vaihdella huomattavasti, eikd
listaamattomalla yhtiélld ole lakisdadteista tiedonantovelvollisuutta

Yhtidn osakkeet eivat ole olleet kaupankdynnin kohteena sdadnnellylléd markkinalla tai monenkeskiselld
markkinapaikalla, eikd niitd Osakeannin yhteydessd haeta kaupankdynnin kohteeksi. Yhtidn osakkeiden
hinnanmuodostus listaamattomina osakkeina ei valttdmatté ole luotettavaa ja Yhtién osakkeiden tuleva
likviditeetti on epdvarma, minké& seurauksena sijoittajat eivét vélttdmattd voi myydd Yhtidn osakkeita
toivomanaan ajankohtana tai lainkaan. Yhtién osakkeille ei ndin ollen valttdmattd muodostu toimivia
markkinoita. Liséksi Yhtidon yhtidjdrjestys rajoittaa Yhtién osakkeiden luovuttamista, katso ” — Antiosakkeiden
luovuttamiseen liittyy merkittévid rajoituksia, joiden vuoksi sijoittajat eivat valttdmatta voi myydd Yhtién
osakkeita toivomanaan ajankohtana tai lainkaan, minkd liséksi sijoittajalle saattaa syntyd velvollisuus
myydd omistamansa Yhtién osakkeet".

Listaamattomana yhtiénd Yhtidlld ei myodskddn ole listattuja yhtiéitd vastaavaa lakisédteistd tai pérssin
sddntdihin perustuvaa tiedonantovelvollisuutta osakkeenomistajilleen, mink&d vuoksi sijoittajat eivat
valttamattd saa oikea-aikaisesti tietoa Yhtiédn ja sen osakkeiden arvoon liittyvisté olennaisista
tapahtumista.
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Yhtion suurimpien osakkeenomistajien etu ei vélttamdttéa ole yhtenevd muiden osakkeenomistajien
edun kanssa

Tadman Esitteen paivimadrand Oy Karl Fazer Ab, Juha-Pekka Pitkénen ja Lifeline Ventures Fund Il Ky ovat
Yhtién suurimpia osakkeenomistajia yhteensd noin 37,27 prosentin osuudella Yhtién kaikista osakkeista ja
Aadnistd. Mikdli Osakeanti toteutetaan suunnitellusti ja téysimdadrdisend, Oy Karl Fazer Ab, Juha-Pekka
Pitkénen ja Lifeline Ventures Fund Ill Ky tulevat omistamaan noin 35,83 prosenttia Yhtién kaikista Osakkeista
ja aanistd valittdmasti Osakeannin jalkeen. N&in ollen Oy Karl Fazer Ab:lle, Juha-Pekka Pitkdselle ja Lifeline
Ventures Fund Il Ky:lle j&& Osakeannin jélkeen merkittévé osa Yhtidn osakkeista ja ddnisté.

Yhtidn suurimpien osakkeenomistajien etu ei valttdmattd aina ole yhtenevé muiden osakkeenomistajien
edun kanssa. Mahdollisilla ristiriitaisilla eduilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién muiden
osakkeenomistajien asemaan. Omistuksen keskittyneisyys voi viivastyttéd tai estdd madrdaysvallan
vaihtumisen Yhtiéssé ja vaikuttaa haitallisesti Yhtién osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.

Osakkeenomistdjille tulevaisuudessa mahdollisesti jaettavasta osingosta ei ole takeita

Yhtidlle on aiheutunut merkittévié liikketappioita sen toiminnan aloittamisesta ldhtien, eik& Yhtié ei ole
toimintansa aikana maksanut osinkoa Yhtién liikkeeseen laskemille osakkeille. Yhtié tekee nykyisell&én
tappiota, eiké osingonjako ole todenndkdistd Idhitulevaisuudessa ja on myds mahdollista, etté Yhtid ei tule
koskaan jakamaan osinkoa.

Mahdollisen osingon maksu ja mdadrdé riippuvat Yhtién hallituksen harkinnasta ja viime k&dessé Yhtion
yhtiékokouksen pddatdksestd sekd kassavaroista, valitusta liiketoimintastrategiasta, arvioiduista
rahoitustarpeista, Yhtidn tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja mahdollisten Yhtién lainasopimusten
ehdoista sekd muista asiaan vaikuttavista seikoista, kuten taseeseen aktivoitujen kehittéimismenojen
vaikutuksesta jakokelpoisten varojen mdadaréadn. Mahdolliseen osingonjakopddatdkseen liittyy myods erityisié
P&dosakassopimuksen ja Yhtidté koskevan véhemmistéosakassopimuksen ("Véhemmistéosakassopimus”)
mukaisia pdatéksentekomenettelyitd.

Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien perusteella tehtdvidt osakkeiden merkinndt
laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

Tulevaisuudessa Yhtié tarvitsee lisdd oman pddoman ehtoista rahoitusta uusilla osakeanneilla tai muilla
oman pddoman ehtoisilla rahoitusmuodoilla. Taté tarkoitusta varten saatetaan jarjestéiéd osakeanteja
osakkeenomistajan merkint&etuoikeutta noudattaen tai suunnattuina osakeanteina merkintéetuoikeudesta
poiketen. Suunnatut osakeannit ja merkintdetuoikeusannit, joihin osakkeenomistaja ei osallistu lainkaan tai
vain osittain, laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta Yhtiéssd. Osakeyhtidlain 9 luvun 4
pykalén mukaan osakkeenomistajan merkintéetuoikeudesta voidaan poiketa (suunnattu osakeanti), jos
siihen on yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Suunnatun annin hyvaksyttdvyytté arvioitaessa on
kiinnitettava erityisté huomiota osakkeen merkintéhinnan ja ké&yvan hinnan suhteeseen.

Edellyttéen, ettd Osakeanti toteutuu, Osakeannin yhteydessd Springvestille sek& sen sidonnaisasiamiehille
luodaan enintddn 122.352 optio-oikeudesta koostuva uusi optio-ohjelma, jonka perusteella heillé on oikeus
yhteensd enintddn 122.352 Yhtién uuden kantasarjan osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella
merkintdhinnalla. Mikdéli Springvest ja sen sidonnaisasiamiehet merkitsevét osakkeita luotavan optio-
ohjelman perusteella, laimentaa tdmd& muiden Yhtién osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidsta.

Osakeantiin liittyvat riskit
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Osakeannilla ei valttamdtta saada kerdttya varoja tdysimddrdisesti, mikda vaikuttaisi olennaisen
haitallisesti Yhtion kdyttopddoman riittévyyteen ja mahdollisuuksiin kéyttéaa kerdéttdavia nettotuottoja
suunnitellulla tavalla

T&dman Esitteen pdivimadrdnd Yhtién arvion mukaan sen kayttépddoma riittéid lokakuun 2024 loppuun asti
(katso "Kayttépddomalausunto”). Mikdli Osakeanti toteutetaan suunnitellussa aikataulussa ja
taysimdadrdisesti siten, ettd Yhtid kerdisi Osakeannilla noin 7,1 miljoonan euron nettotuotot, Yhti6é arvioi, etté
sen kayttépadoma riittédd vahintédén 12 kuukaudeksi tédmdn Esitteen pdivimadrdstd. Mikali Osakeanti
kuitenkin toteutetaan merkintéjen vahimmadismadrallé siten, ettd Yhtion Osakeannilla kerddmat nettotuotot
olisivat noin 0,7 miljoonaa eurog, Yhti6 arvioi, ettd sen kayttépadoma riittdisi Ihes marraskuun 2024 loppuun
asti. Talldin Yhtidon tdytyisi onnistua hankkimaan lisGrahoitusta sek& sopeuttamaan toimintaansa
turvatakseen Yhtién toiminnan jatkuvuuden.

Yhtid pyrkii keradmdadan Osakeannilla noin 7,1 miljoonan euron nettotuotot olettaen, ettd kaikki Osakeannissa
tarjottavat osakkeet merkitddn. Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettéd Osakeanti merkitddn tayteen.
Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ett&d Osakeannissa merkittyjen osakkeiden merkintéhintojen
yhteenlaskettu mdé&daré on vahintddn 1.000.994 euroaq, eli Yhtié voi toteuttaa Osakeannin siten, ettd sillé
keratéddn sen enimmdismadrad merkittavasti vihemman nettotuottoja. Tdmd vaikuttaisi olennaisen
haitallisesti Yhtién kayttopddoman riittévyyteen sekd Yhtidn mahdollisuuksiin kéyttéé Osakeannilla
kerattavid nettotuottoja sen liikketoiminnan kehittdmiseen ja rahoittamiseen suunnitellulla tavalla. Yhtién
tekemdn ennusteen mukaan Danske Bankin lainasopimuksen likviditeettikovenantti tullaan alittamaan
syyskuun 2024 alussa, mikdli Yhtié ei toteuta Osakeantia lainkaan tai Yhtié toteuttaa Osakeannin siten, etté
sillé kerétéddn sen enimmdismdadrdd merkittévasti véhemmdn nettotuottoja, miké voi johtaa Yhtidn
velvollisuuteen maksaa lainasopimus takaisin ennenaikaisesti. Ndiden seurauksena Yhtié voi joutua vakaviin
taloudellisiin  vaikeuksiin ja tilapdiseen tai pysyvadn maksukyvyttdmyyteen, minkd seurauksena sen
toiminnan jatkuvuus voi vaarantua ja sijoittaja saattaa menettdd Antiosakkeisiin sijoittamansa pddoman
osittain tai kokonaan.

Merkintdad ei voi peruuttaa tai muuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinté on sitova, eikd sitd voi peruuttaa tai muuttaa merkinnén tekemisen jédlkeen muutoin
kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Merkintdjen peruuttaminen tietyissé olosuhteissa” mainituissa tietyissa
rajoitetuissa tilanteissa. Nd&in ollen sijoittajat joutuvat tekemdadn sijoituspadtdksensd siiné vaiheessa, kun
Osakeannin lopullinen tulos ei ole vield tiedossa.

Sijoituksen arvon kasvuun ja sijoittajan tuotto-odotukseen liittyy merkittévdad epédvarmuutta

Merkint&d tehtdiessd ei sijoituksen arvon mahdollisesta kasvusta tai sijoittajan tuoton realisoitumisesta
(esimerkiksi mahdollinen osingonjako, listautuminen tai yritysosto) ole olemassa mitédn varmuutta eiké
ajallista arviota. Antiosakkeiden merkintéajankohdan arvon ja mahdollisen yritysoston ajankohdan arvon
kertautuvuutta ei voida etukdteen arvioida eikd taata. On myds mahdollista, etté sijoittaja menettdd
Antiosakkeisiin sijoittamansa péd&doman osittain tai kokonaan.
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Osaketiedot

Yleista

Yhtiélld on kolme osakelajia. Yhtidén osakkeet jaokautuvat kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja
etuoikeudellisen A-sarjan osakkeisiin. Osakesarjoilla ei ole ISIN-tunnusta. Yhtidén osakkeilla, mukaan lukien
tarjottavilla A-sarjan osakkeillg, ei ole nimellisarvoa, ne ovat euromadrdisi@ ja ne on annettu Suomen lain
alla. Yhtién osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjdrjestelmdadn, eivétkéd ne ole kaupankéynnin kohteena
sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisess@ kaupankdynnissd. Kaikki osakkeet tuottavat yhtdldisen
ddnioikeuden. Antiosakkeet ovat Yhtién A-sarjan osakkeitaq, joilla on muita osakkeita parempi asema Yhtién
varojenjakotapahtumissa, mukaan lukien exit-tilanteissa.

Seuraavassa on esitetty yhteenveto Yhtidn osakkeiden tuottamista oikeuksista, jotka perustuvat
Osakeyhtidlakiin,  Yhtién  yhtidjarjestykseen,  Yhtibn  nykyisten = osakkeenomistajien  vdliseen
osakassopimukseen ja Sijoitussopimukseen.

Osakeantia koskevat padatdkset

Yhtidn yksimieliset osakkeenomistajat ovat 16.10.2023 valtuuttaneet hallituksen padattdmadn osakeannista.
Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintédn 1.750.000 kappaletta A-sarjan osakkeita. Yhtién hallitus on
valtuutuksen nojalla padattényt Osakeannista 11.4.2024.

Osakkeenomistajan oikeuksien syntyminen

Osakeyhtidlain mukaan uusi osake tuottaa osakkeenomistajan oikeudet rekisteréimisesté alkaen, jollei
osakeantipddtdksessd madaratd mysdhdisemmdastd ajankohdasta. Osakkeet tuottavat osakkeenomistajan
oikeudet kuitenkin viimeist&ddn vuoden kuluttua rekisteréimisestd. Osakkeen saajalla ei ole puolestaan
oikeutta kayttdd osakkeenomistajalle yhtiéssé kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on merkitty yhtiéon
osakasluetteloon tai hén on iimoittanut saantonsa yhtidlle ja esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tdma ei
kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen perustuvaa oikeutta, jota kdytetddn esittédmalld tai luovuttamalla
osakekirja, lippu tai muu yhtién antama erityinen todistus.

Antiosakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muut Antiosakkeille kuuluvat osakkeenomistajan oikeudet, kun
Antiosakkeet on merkitty kaupparekisteriin.

Antiosakkeista ei anneta osakekirjoja Osakeannin yhteydessd. Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksen
allekirjoittamisella olemaan vaatimatta osakekirjoja Antiosakkeista. Sijoittajalle toimitetaan viivytyksetté ote
Yhtidn osakasluettelosta kyseisen sijoittajan  merkitsemien Antiosakkeiden tultua rekisterdidyksi
kaupparekisteriin.

Osakkeenomistajien merkint&etuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaijilla on etuoikeus annettaviin uusiin osakkeisiin samassa suhteessa
kuin heillé on ennest&dn yhtion osakkeita yhtidon antaessa uusia osakkeita tai luovuttaessa hallussaan olevia
omia osakkeitaan, ellei antia koskevassa yhtidkokouksen pddtéksessd toisin mdadrdtd. Jos yhtidsséd on
erilajisia osakkeita, etuoikeus on toteutettava antamalla kaikkien osakelajien osakkeita lajien suhteessa ja
tarjoamalla kunkin osakelajin osakkeita osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin heilléd ennestéén on
sen lajisia osakkeita.

Osakeyhtiélain mukaan padtds, jolla poiketaan osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta, ja padtds
myontad optio-oikeuksia sekd muita yhtion osakkeisiin oikeuttavia erityisié oikeuksia on pdatevé vain, mikali
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ne osakkeenomistajat kannattavat pddatdstd, joilla on vahintddn kaksi kolmasosaa yhtiékokouksessa
annetuista ddnistd jo edustetuista osakkeista. Osakeannissa voidaan yhtidkokouksen padatdkselld poiketa
merkint&etuoikeudesta, jos siihen on yhtidén kannalta painava taloudellinen syy. Osakeyhtiélain mukaan
padatds maksuttomasta osakeannista osakkeenomistajan merkintéetuoikeudesta poiketen edellyttéad, ettd
tdhdn on yhtién kannalta jo sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava
taloudellinen syy.

Yhtidkokoukset ja osakkeiden tuottama ddnioikeus yleensd

Osakeyhtiélain mukaan osakkeenomistajat kayttévat yhtidkokouksissa péétésvaltaansa yhtién asioissa.

Kantasarjan osakkeen, S-sarjan osakkeen ja A-sarjan osakkeen omistajalla on oikeus osallistua
yhtidkokoukseen ja kayttad sielld ddanioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai valtuuttamansa asiamiehen
vdlitykselld. Padtokset tehdddn yhtidkokouksessa yleensé enemmistdpddtdksind. Kuitenkin eréét padtdkset,
kuten yhtiéjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin
yhteydessd ja erdissd tapauksissa pddtdkset yhtidbn sulautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat
vahintddn kahden kolmasosan enemmistdd annetuista ddnistd seké kokouksessa edustetuista osakkeista.
Listksi tietyt padtdkset edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, kuten yhtidjdrjestyksen
muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia tai kasvattavat yhtién tai
osakkeenomistajien oikeutta lunastukseen. Tietyt padatodkset edellyttavat sovellettavan
enemmistévaatimuksen lisdksi niiden osakkeenomistajien suostumuksen, joita pdadtdés koskee.
Osakeyhtidlaki asettaa myods erdissé muissa tapauksissa erityisvaatimuksia édnten enemmistélle.

Osingonjako

Osinkoa voidaan maksaa, kun yhtidkokous on vahvistanut yhtién tilintarkastetun tilinp&étéksen ja padattényt
osingonjaosta  yhtién  hallituksen  osingonjakoehdotuksen  perusteella. Osakeyhtidlain mukaan
osingonmaksu voi perustua my6és muuhun kuin viimeksi pd&dattyneeltd tilikaudelta tilintarkastettuun
tilinpadtdkseen. Tima edellyttdd, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen tilinp&éatéksen. Osingonjako
edellyttadd listksi osakkeenomistajien enemmistdn pddatéstd yhtidn yhtidkokouksessa. Osakeyhtidlain
mukaan yhtidkokous voi myés valtuuttaa hallituksen pdattdmadn osingonmaksusta. Osingon mdadaré ei saa
ylittdd yhtidkokouksen pdaattdmad madrdd. Mahdolliseen osingonjakopddtdkseen liittyy erityisié
padatdksentekomenettelyitd Pddosakassopimuksessa ja Véhemmistdéosakassopimuksessa.

Osakeyhtiélain mukaan osakeyhtién oma pddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan.
Sidottu oma padoma koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain mukaisesta arvonkorotusrahastosta, kdyvén
arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd aikaisemman  osakeyhtidlain - (734/1978,
muutoksineen) mukaan perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Muut oman pddoman rahastot
kuuluvat vapaaseen omaan pddomaan. Osinko voi olla enintddn osingonjaon perusteena olevan
tilinp&adatdksen osoittamien jakokelpoisten varojen suuruinen ottaen huomioon tilinpddatéksen laatimisen
jélkeen yhtién taloudellisessa asemassa tapahtuneet epdedulliset muutokset. Varoja ei saa jakaa, jos jaosta
padtettdessd tiedetéidn tai pitdisi tietdd yhtidbn olevan maksukyvytdn tai joon aiheuttavan
maksukyvyttdmyyden. Jakokelpoiset varat sisdltévat tilikauden voiton, edellisten tilikausien kertyneet
voittovarat ja yhtién muun vapaan oman pddoman erdt, joista on véihennetty taseen osoittama tappio seké
yhtidjdrjestyksen mukaan jokamatta jatettévat varat sekd madrd, joka on kehitysmenona merkitty
taseeseen kirjanpitolain mukaisesti.

Osakkeet oikeuttavat osinkoon kaupparekisteriin rekisterdimisestd alkaen, jollei osakeantipddtdksessa
madrdtd mydhdisemmdstd ajankohdasta. Osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon kuitenkin viimeistadn
vuoden kuluttua rekisteréimisestd. Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttéd osakkeenomistajalle yhtidssé
kuuluvia oikeuksia ennen kuin hdnet on merkitty yhtién osakasluetteloon tai hdn on ilmoittanut saantonsa
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yhtidlle ja esittényt siitd luotettavan selvityksen. Tdma ei kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen perustuvaa
oikeuttq, jota kdytetddn esittdmadlld tai luovuttamalla osakekirja, lippu tai muu yhtién antama erityinen
todistus. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksun erdpdivastd, minkd jalkeen
osinkojen maksamiseen varatut varat jaévat Yhtiolle.

Valuuttakontrolli

Ukomaalaiset  voivat  hankkia  suomalaisen  osakeyhtidn  osakkeita  ilman  erityistd
valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman  erityistd
valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidattédmdadn ldhdeveron Suomesta
siirrett@vistd varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtién osakkeita, voivat osallistua osakkeiden uusmerkintdén ilman
erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyddé suomalaisen yhtién osakkeita Suomessa
ja tallaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtéié pois Suomesta missé tahansa vaihdettavassa
valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisédnndksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen
yhtién osakkeiden myymistd toiselle ulkomaalaiselle.

Sijoitus- ja vdhemmistéosakassopimukseen perustuvat oikeudet ja
velvollisuudet

Yleiset mdadraykset

Sijoittaja sitoutuu olemaan vaatimatta Osakeyhtidélain mukaista véihemmistéosinkoa ja osakekirjoja tai
vdliaikaistodistuksia Antiosakkeista.

Padosakassopimus

Yhti6 ja er&iét sen osakkeenomistajat ovat 28.8.2020 tehneet Yhtidtd koskevan P&éosakassopimuksen, jonka
yhteydess& némdé ovat sopineet myds Yhtidn Védhemmistdosakassopimuksen ehdoista. Tdman liséksi
Padosakassopimukseen on laadittu muutossopimus 13.12.2023 ("Muutossopimus”), jolla on sovittu tietysté
ehdoista erddn padosakkeenomistajan kanssa.

Padosakassopimus sisdltdd madrdyksiéd koskien muun muassa Yhtidn osakkeiden siirtoa, lunastusta,
listaamista, etuosto-oikeuttaq, mydtamyyntivelvollisuutta ja myoétadmyyntioikeutta.
Vdhemmistéosakassopimus sis@ltdd madrdyksid koskien muun muassa Yhtidn osakkeiden siirtoq,
lunastusta, myétamyyntivelvollisuutta ja myétamyyntioikeutta (termi “Siirtoehdot” viittaa edellé mainittuihin
ja mihin tahansa Yhtién osakkeiden siirtoa koskeviin madrayksiin).

Allekirjoittamalla Sijoitussopimuksen sijoittaja hyvdksyy, ettd Siirtoehtojen muuttuessa Yhtioé voi koska vain
yksipuolisella ilmoituksella muuttaa Sijoitussopimuksen ehtoja siten, etté ehdot vastaavat muuttuneita
Siirtoehtoja, tai lisdtd Sijoitussopimukseen ehtoja vastaamaan muuttuneita Siirtoehtoja, edellyttéen, ettd
muutos tai lisélys vaikuttaa kuhunkin sijoittajaan suhteellisesti samalla tavalla. Ollakseen sijoittajaa sitova
tallainen muutos edellyttdd aina Springvestin toimitusjohtajan tai hallituksen kulloinkin nimedmadan muun
henkildn (“Edustaja”) kirjallisesti etukéteen antamaa suostumusta. Edustajan suostumuksen antaminen tai
epddminen on harkinnanvaraista, ja pddtds odotetaan tehtévén tapauskohtaisesti. Sijoittaja valtuuttaa
Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan edustamaan itseddn edelléd mainituissa Siirtoehtojen
muutosten tarkistuksessa sekd hyvdksymdadn ne puolestaan.
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Osakkeiden siirtéminen ja rasittaminen

Sijoitussopimuksen mukaan sijoittajan Antiosakkeita voidaan luovuttaa tai pantata ainoastaan Yhtién
hallituksen etuk&teen antaman suostumuksen nojalla. Mikéli Yhtién hallitus antaa sijoittajalle luvan
luovuttaa omistamansa Antiosakkeet, on Iluovutuksen ehtona, ettd luovutuksensaaja sitoutuu
noudattamaan Sijoitussopimuksen ll-osaa. Liittymissopimus Sijoitussopimukseen ei edellytd muiden
Sijoitussopimuksen osapuolten kuin Yhtién allekirjoitusta, joka perustuu Yhtién hallituksen pdadtdkseen.
Hallituksen suostumusta ei tarvita osakkeiden luovutukselle jéliempdna mainitun
mydtédmyyntivelvollisuuden, myétémyyntioikeuden tai Listautumisen yhteydessé.

Yhtidn yhtidjarjestykseen sisdltyy lunastuslauseke, jonka nojalla ensisijaisesti Yhtidlld ja toissijaisesti Yhtién
osakkeenomistajilla on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin Yhtiélté toiselle siirtyvél osake Yhtion
yhtidjarjestyksessé madritellylléd tavalla. Mikdli Yhtidn osakkeita on luovutettu Sijoitussopimuksen,
Padosakassopimuksen tai Vdhemmistdosakassopimuksen ehtojen mukaisesti, Sijoitussopimuksen
osapuolet sitoutuvat olemaan kdayttamattd yhtidjarjestyksen mukaista lunastusoikeuttaan. Sijoittaja
sitoutuu liséksi olemaan kéyttdmattd yhtidjarjestyksen mukaista lunastusoikeuttaan myés tilanteissa, joissa
Padosakassopimuksen mukaan Yhtién osakkailla, Yhtidllé tai kolmannella osapuolella on oikeus ostaa tai
lunastaa osakkeita Pdadosakassopimuksen osapuolena olevan osakkaan luovuttaessa osakkeitaan
(etuosto-oikeus) tai rikottua tydskentelyvelvoitettaan tai muita  Padosakassopimuksen  tai
Vdhemmistdosakassopimuksen ehtoja. Ndissd tilanteissa Yhtién hallituksen ei myéskédn tarvitse toimittaa
osapuolille ilmoitusta yhtidjarjestyksen mukaisen lunastusoikeuden syntymisesté.

Myotamyyntivelvollisuus

"Madrdenemmistd” tarkoittaa Pddosakassopimuksen osapuolina olevia osakkeenomistaijia, jotka omistavat
vahintddan 2/3 Yhtidon osakkeista, sisdltden aina sellaisen mdadran Investor-osakkaita (kuten madritelty
P&dosakassopimuksessa), jotka omistavat yli 50 % Investor-osakkaiden omistamista Yhtién osakkeista.

"Myynti” tarkoittaa (i) myyntid, jossa myydéan kolmannelle osapuolelle enemmén kuin 50% Yhtién ulkona
olevista osakkeista tai ddanistd, (i) myyntid, jossa myydddn osakkeenomistajalle kaikki tai olennaisesti kaikki
Yhtién osakkeet, jotka eivéat ole jo tdllaisen osakkeenomistajan hallussa, (iii) sellaista myyntid, siirtoq,
lisensointia yksinoikeudella tai muuta luovutusta, jossa kohteena on yli 50% Yhtién varoista ja (iv) sellaista
Yhtién sulautumista, uudelleenjdrjestelyd, yhdistymistd tai muuta yritysjdrjestelyd, jonka seurauksena Yhtién
osakkeenomistajat omistavat véihemman kuin 50% selviytyvén tai uuden yhtion osakkeista.

Mikdli vilpittdmdsséd mielessd oleva riippumaton ulkopuolinen ostajataho tekee milloin tahansa kirjallisen
tarjouksen Myynnisté, ja mikali Madrdenemmistdn omaavat osakkaat ("Hyvéksyvét Osakkaat”) ovat
halukkaita hyvéksymddén tarjouksen, sijoittajalla on Hyvéksyvien Osakkaiden vaatimuksesta velvollisuus
myydd ja luovuttaa kaikki omistamansa Yhtién osakkeet samassa kaupassa samoilla ehdoillg, erityisesti
samalla osakekohtaisella hinnalla, kuin Hyvaksyvat Osakkaat.

Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan edustamaan itseéidn edelléd mainitussa
Myétadmyyntivelvollisuuden aiheuttavassa osakekaupassa ja allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen
liittyvat asiakirjat sekd suorittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét muut tarvittavat toimenpiteet.

Myotamyyntioikeus
Sijoitussopimuksen mukaan Pd&dosakassopimuksen osapuolina olevien osakkeenomistajien tulee

varmistaa, ettd sijoittajalla on oikeus osallistua P&dosakkeenomistajien P&ddosakassopimuksen ehtojen
mukaisesti hyvéksymé&an Myyntiin ("Myyvét Osakkaat”) myymadllé samanaikaisesti Myyvien Osakkeiden
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kanssa vastaava osuus osakkeistaan ja muista osakkeisiin oikeuttavista instrumenteistaan vahintadn yhtd
edullisin taloudellisin ehdoin kuin Myyvé Osakkaat.

Myyvien Osakkaiden on tehtéva kirjallinen ilmoitus mydétédmyyntioikeudesta Sijoittajalle  vahintéddn
kymmenen (10) pdivéd ennen Myyntid koskevan kauppakirjan allekirjoitusta. Yhtién hallitus voi oman
harkintansa mukaan antaa sijoittgjille  sitovia ohjeita Myyntid koskien ja siihen liittyvasta
myoétamyyntioikeudesta.

Padosakassopimuksen osapuolet sitoutuvat tdmdn kohdan "Mydtédmyyntioikeus” mukaisten Myyvien
Osakkaiden oikeuksiin ja velvollisuuksiin Yhtién allekirjoituksella.

Listautuminen

Mikdali Yhtidon osakkeet pdadtetéén hakea kaupankéynnin kohteeksi New Yorkin pdrssissd, Nasdagissa,
Lontoon pérssissd, Nasdag Tukholman pérssissé, Nasdaq Helsingin pérssissd (Nasdaq Helsingin ja Nasdag
Tukholman pérssit sisaltévat myoés First North -listat sek&d muut niiden hallinnoimat monenkeskiset
kaupankéyntijarjestelmat, kuten mddritelty direktiivissé 2014/65/EU (MIFID 1)) tai muussa hallituksen
hyvéksymassd porssissd (“Listautuminen”), sitoutuu sijoittaja suorittamaan kaikki Yhtién ja/tai Jarjest&jéan
vaatimat toimet Listautumiseen liittyen, joita voivat olla esimerkiksi yhtidoikeudelliset padatdkset, sijoittajan
omistamien Yhtién osakkeiden myynti ja sitoutuminen luovutusrajoituksiin.

Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajon edustamaan itse&dn Listautumisessa ja
allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét asiakirjat ja yhtidoikeudelliset pdadtdkset sekd
suorittamaan muut tarvittavat toimenpiteet Listautumisen toteuttamiseksi.

Yhtion osakkeiden liittéiminen arvo-osuusjdrjestelmadn

Sijoitussopimuksen allekirjoituksella sijoittaja hyvdksyy, ettd Yhtién osakkeet voidaan liittéd arvo-
osuusjdrjestelmd&an, mikdli Yhtidon hallitus nd&in  pddattéd. Sijoittaja  valtuuttaa  Sijoitussopimuksen
allekirjoituksella Edustajan edustamaan itseédn kaikissa hénen osakkeidensa arvo-osuusjdrjestelmadn
littimiseen liittyvissd toimissa, allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvat asiakirjat sekd
suorittamaan muut tarvittavat toimenpiteet liittédmiseen liittyen. Sijoittaja antaa suostumuksensa poiketa
Osakeyhtislain 3 luvun 14 b §&n mukaisesta kolmen (3) kuukauden madrdajasta ja Yhtidn tiedottamis- ja
ilmoitusvelvollisuudesta Yhtién padattéessd arvo-osuusjdrjestelmadn siirtymisestd ja ilmoittautumisajasta.
Sijoittaja valtuuttaa Edustajon hakemaan sijoittajan osakkeiden kirjaamista sijoittajan arvo-osuustilille
(jonka tiedot sijoittaja sitoutuu toimittamaan Edustajalle t&man pyynnéstd) ja suorittamaan tarvittavat
toimenpiteet hd&nen osakkeidensa arvo-osuusjdrjesteimdadn liittémiseen ja osakkeiden sijoittajan arvo-
osuustilille kirjaamiseen liittyen. Mikdli sijoittaja ei toimita tarvittavia tietoja arvo-osuustilistéiéin, Edustajalla
on oikeus avata arvo-osuustili sijoittajan nimiin.

Sopimusmuutokset jatkorahoituksen yhteydessa

Mikdli Yhtién uusi tuleva rahoitus edellyttdisi Sijoitussopimuksen muuttamista tai uuden sijoitus- ja
v&hemmistéosakassopimuksen allekirjoittamista ja Yhtié allekirjoittaa rahoituksen yhteydessd uuden
sijoitus-  ja vdhemmistdosakassopimuksen tai  Edustajan  hyvéksymd&n  muutossopimuksen
Sijoitussopimukseen, eikd se muuta sijoittajan tdmén  Sijoitussopimuksen mukaisia oikeuksia ja/tai
velvollisuuksia sijoittajan vahingoksi enempdd kuin mité voidaan kohtuudella edellytté&id sijoituskierroksen
luonne ja  kokonaisehdot  huomioiden, tdllaisen  muutoksen  tai uuden  sijoitus- ja
vahemmistdosakassopimuksen katsotaan soveltuvin osin korvaavan Sijoitussopimuksen ja sitovan
sijoittajaa.
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Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan allekirjoittamaan Sijoitussopimuksen
muutossopimuksen tai uuden sijoitus- ja vihemmistéosakassopimuksen puolestaan.

Antiosakkeiden hankinta sopimusrikkomuksessa

Jos sijoittaja rikkoo Sijoitussopimusta olennaisesti eikd korjaa rikkomusta 30 pdivan kuluessa saatuaan
kirjallisen ilmoituksen Yhti6ltd, sijoittaja on velvollinen viipymatté myymaddén osan tai kaikki osakkeensa Yhtiéon
esittdman kehotuksen mukaisesti. Osakkeet myydaan Yhtiélle, muille osakkeenomistadiille ja/tai kolmansille
Yhtidn esittdmdn vaatimuksen mukaisesti. Osakkeiden hinta on niiden alkuperdinen hankintahinta tai mikdali
rikkomus liittyy myétédmyyntivelvollisuuden toteuttamiseen ja mikdli myétdmyyntivelvollisuuden yhteydessd
osakkeista maksettava hinta olisi niiden alkuperdisté hankintahintaa alhaisempi,
mydtédmyyntivelvollisuuden yhteydessé maksettava hinta.

Sijoittajan katsotaan rikkoneen Sijoitussopimusta olennaisesti, jos sijoittaja tai sen tosiasiallinen edunsaaja
koska tahansa Sijoitussopimuksen voimassaoloaikana asetetaan kansainvdlisten pakotteiden kohteeksi.
Sijoitussopimuksessa kansainvdliselld pakotteella tarkoitetaan Suomen valtion, Yhdistyneiden Kansakuntien
(YK), EU:n, Amerikan Yhdysvaltojen ja Yhdistyneen kuningaskunnan (UK taikka néiden toimivaltaisten
viranomaisten tai toimielinten asettamaa, hallinnoimaa, hyvéksymdad tai toimeenpanemaa pakotetta,
taloudellista sanktiota, vienti- tai tuontikieltoa, kauppasaartoa tai muuta rajoittavaa toimenpidettd.
Tallaisissa tapauksissa, jos osakkeiden myynti ja osto, vastikkeen suorittaminen tai muu varojen saataville
asettaminen ei ole lain, asetusten tai viranomaismadardysten sallimaa tai muuten kohtuudella mahdollista,
Yhtid voi soveltuvan lains&d&ddnndn niin salliessa myds mitétdidd kyseisen sijoittajan osakkeet.

Mikéali sijoittaja ei ryhdy olennaisen sopimusrikkomuksen tilanteessa Yhtién ndin vaatiessa aktiivisiin toimiin
osakkeiden myymiseksi Yhtidlle, muille osakkeenomistaijille ja/tai kolmansille Yhtién esittdmén kirjallisen
vaatimuksen mukaisesti, antaa sijoittaja tallaisten tilanteiden varalta Sijoitussopimuksen allekirjoituksella
Edustajalle valtuutuksen allekirjoittaa osakkeiden ostoa ja myyntié koskeva sopimus sijoittajan puolesta ja
tallettamaan tarvittaessa osakkeiden myynnistd saatava kauppahinta Yhtiélle erikseen avattavalle tilille
odottamaan edelleen siirtoa sijoittajalle. Siirto toteutetaan valittdmdsti, kun Yhtié saa kdyttédnsd sijoittajan
tilitiedot.

Osakkeenomistajan oikeudet

Antiosakkeet oikeuttavat osinkoon ja muihin osakkeenomistajien oikeuksiin, kun Antiosakkeet on rekisteroity
kaupparekisteriin.

Sijoitussopimuksen allekirjoituksella sijoittaja sitoutuu olemaan vaatimatta Osakeyhtidlain  mukaista
v&hemmistdosinkoa ja osakekirjoja tai vdliaikaistodistuksia Antiosakkeista. Sijoittaja hyvaksyy lisdksi
Sijoitussopimuksen allekirjoituksella sen, ettd Yhtié voi tulevilla rahoituskierroksillaan antaa varojenjaossa
paremmalla etusijalla olevia osakkeita kuin A-sarjan osakkeet.

Yhtiojarjestyksen mukainen etuoikeus varojenjaossa ja
likvidaatiotilanteissa

Kun Yhtién varallisuutta tai nettovarallisuutta jaetaan osakkeenomistajille osinkona tai muuna
varojenjakona, selvitystilassa, konkurssissa tai Yhtidn purkamisen yhteydessd tai kun jaoetaan vastiketta
Myynnin yhteydessd (kukin "Varojenjakotapahtuma"), kullekin A-sarjan osakkeelle jaetaan ensin varoja tai
vastiketta joko alla mainitun kohdan (i) tai (ii) perusteella riippuen siitd, kummalla tavalla laskettuna A-
sarjan osakkeelle jaettava varojen tai vastikkeen méadrd on korkeampi:
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(i) kyseisest&i A-sarjan osakkeesta maksettu merkintdhinta liséttyné osinkojen madrallé, joka on
padatetty maksaa kyseiselle A-sarjan osakkeelle, mutta osinkoja ei ole vield maksettu; tai

(i) maarg, joka kyseisen A-sarjan osakkeenomistajille maksettaisiin kyseisen osakkeen perusteellg, jos
se muunnettaisiin kantasarjan osakkeeksi valittdmdsti ennen Varojenjakotapahtumaa.

Yhtién yhtidjarjestyksen mukaan, jos varat tai vastike eivat riitd kattamaan taysimédrdisesti (i)-kohdan
mukaista jaokoa A-sarjan osakkeenomistajille, varat tai vastike joetaan A-sarjan osakkeenomistgijille siing
suhteessa kuin A-sarjan osakkeenomistajat olisivat saaneet varat tai vastikkeen (i)-kohdan mukaisesti.

A-sarjan osakkeen liséksi Yhtién varojenjakoa koskevaan lausekkeeseen sisdltyy myds S-sarjan osaketta,
sekd kantasarjan osaketta koskevat varojenjakoperusteet. Ndiden perusteiden mukaan sen jélkeen, kun A-
sarjan osakkeelle on jaettu varoja tai vastiketta, jaetaan toiseksi vastikkeesta S-sarjan osakkeiden omistaijille
suurempi seuraavista madristd: (i) alkuperdinen S-sarjan osakkeista maksettu merkintdhinta lisattyna
p&dtetylld, mutta maksamattomalla osingollg; tai (i) maard, jonka S-sarjan osakkeiden omistajat olisivat
saaneet, jos S-sarjan osakkeet olisi muunnettu kantasarjan osakkeeksi vdalittdmasti  ennen
varojenjakotapahtumaa. A-sarjan ja S-sarjan osakkeiden jdlkeen jdljellé olevat varat tai vastike joetaan
kantasarjan osakkeiden haltijoille heid@n suhteellisen osakeomistuksensa perusteella.

Osakeyhtidlain mukainen vhemmistdosakkeiden lunastusvelvollisuus ja -
oikeus ja ostotarjouksia koskeva sddntely

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusosuus ylittéid 90 prosenttia yhtién osakkeista ja
kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimdadrdastd, on oikeutettu lunastamaan yhtién loput osakkeet niiden
kdypd&dn hintaan. Lisdksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edellé mainitulla tavalla lunastaa
Osakeyhtidlain  nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta
osakkeidensa lunastamista. Edelléd mainittujen osake- ja dénimdadrien laskemista koskien on annettu
Osakeyhtidlaissa yksityiskohtaisia s&dnndksid.

Arvopaperimarkkinalain  mukaiset sédnnodkset julkisista ostotarjouksista ja tarjousvelvollisuudesta
soveltuvat vain sddannellylléd markkinalla kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin, eivatkd siten sovellu
Yhtién osakkeisiin (mukaan lukien Antiosakkeet).

T&dmdn Esitteen pdivamadrdnd Yhtidon osakkeet eivét ole julkisen ostotarjouksen kohteena eiké Yhtién
osakkeista ole tehty julkisia ostotarjouksia kuluvan tai 31.12.2023 pddattyneen tilikauden aikana.

Omistuksen laimentuminen (diluutio)

Yhtién osakkeiden lukumdédré voi Osakeannin seurauksena nousta 23.499.654 osakkeesta enintédn
24.440.822 osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 3,85 prosenttia Yhtién koko osakekannasta
Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan. Yhtidn nykyisten
osakkeenomistajien omistusosuus Yhtidssé laimenisi 3,85 prosenttia olettaen, ettéd Osakeanti merkitddn
taysimdadraisesti ja ettd nykyiset osakkeenomistajat eivét merkitsisi Osakeannissa tarjottavia Antiosakkeita.

Edellyttden, ettd Osakeanti toteutuu, Osakeannin yhteydessd Springvestille seké sen sidonnaisasiamiehille
luodaan enintddn 122.352 optio-oikeudesta koostuva uusi optio-ohjelma, jonka perusteella heillé on oikeus
merkité yhteensd@ enintéddn 122352 Yhtidén uutta kantasarjon osaketta 0,001 euron osakekohtaiseen
merkintdhintaan. Mikdali Springvest ja sen sidonnaisasiamiehet merkitsevét osakkeita luotavan optio-
ohjelman perusteellg, laimentaa tdmd& muiden Yhtién osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidstd.
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Verotus

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdmdn Esitteen pdivamdadrdnd Suomessa voimassa olevaan
verolainsdadantéén. Muutokset verolainsddddnndssa saattavat vaikuttaa verotukseen myés takautuvasti.
Yhteenveto ei ole tyhjentévd eikd siind ole huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen
verolainsddddantdd. Sijoittajan asuinvaltion ja Solar Foodsin perustamismaan Suomen verolainsdddannoét
sekd niiden yhteensovittaminen voivat vaikuttaa arvopapereista saatavan tulon verokohteluun. Sijoittamista
harkitsevan tulisi kéénty&d oman veroasiantuntijansa puoleen saadakseen tietoa Osakeannin sekd
Antiosakkeiden hankinnan, omistuksen tai luovuttamisen veroseuraamuksista omissa erityisolosuhteissaan
Suomessa tai muissa maissa.

Suomen verotus

Seuraavassa esitetddn kuvaus niisté olennaisista tuloveroseuraamuksista, joilla saattaa olla merkitystd
Osakeannin kannalta. Alla esitetty soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin
henkildihin ja osakeyhtidihin, ja siind kdsitellddn osingonjakoon sekd Yhtidn osakkeiden myynnistd
saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen verolainsadadantda.

Seuraavassa ei kdasitelld vakuutus-, rahoitus- ja eldkelaitoksilla olevaan sijoitusomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden verokohtelua eikd vyksityisen liikkkeenharjoittajan liikeomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
verokohtelua. Seuraavassa ei mydskdadn kdsitelld sellaisia Yhtidon osakkeiden omistajien erityisié
veroseuraamuksia, jotka liittyvét muun muassa erilaisiin yritysjdrjestelyihin, ulkomaisiin véliyhteiséihin,
liketoimintaa harjoittamattomiin yhteiséihin, tuloverosta vapautettuihin yhteiséihin taikka avoimiin tai
kommandiittiyhtiéinin, eik& Suomessa yleisesti verovelvollisiin henkildihin, jotka pitadvat Yhtion osakkeita
osakesdadstotilillddn vuonna 2020 sovellettavaksi tulleiden sédntdjen mukaisesti. Seuraavassa ei myoéskadn
kdsitelléd Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Kuvaus perustuu:
e tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);
e lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen);
o lakiin verotusmenettelystd (1558/1995, muutoksineen);
e lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen); ja
e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen).

Listksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskdyténtd seké veroviranomaisten padtdkset
ja lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla tdmdn Esitteen pdivamadrand.

Kaikkiin yll& mainittuihin lakeihin voi tulla muutoksia. Téllaiset muutokset voivat aiheuttaa muutoksia alla
kuvattuihin veroseuraamuksiin. Muutokset saattavat tulla voimaan myoés takautuvasti.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaagjuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia
verotetaan vain Suomesta saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta
kiintedstd toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat
kuitenkin rajoittaa Suomen kansallisen verolainsd&ddénndn soveltamista ja estéd rajoitetusti verovelvollisen
Suomesta saaman tulon verottamisen.

Luonnollisen henkildn katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti
oleskelee Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hénelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti.
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Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista pidetédn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisenag, kunnes
kolme vuotta on kulunut sen vuoden pddattymisestd, jonka aikana hdn on Iédhtenyt maasta, jollei hdn néytg,
ettd hdnelld ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitéi Suomeen. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan
lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Pddomatuloa verotetaan téllé hetkellé 30 prosentin
verokannalla. Kuitenkin, jos pddomatulojen yhteismdaadrd ylittdd 30 000 euroa kalenterivuoden aikana, on
vero ylimenevdastd mdadardstd 34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét sekd ulkomaiset yhtidt,
joiden tosiasiallinen johtopaikka sijaitsee Suomessa ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten
Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteiséverokanta on tdllé hetkellé 20 prosenttia.
Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Yhtién osakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen liittyvista
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen ja pddomanpalautusten verotus

Osinkojen verokohtelu riippuu siitd, onko osinkoja jakava yhtié julkisesti noteerattu ("Noteerattu yhtid") vai ei
("Muu kuin noteerattu yhti®"). Koska Yhtién osakkeita ei ole asetettu kaupankdaynnin kohteeksi Suomen
tuloverolain 33 a pykd&ldn 2 momentin mukaisella tavalla, Muun kuin noteeratun yhtién osingon jakamiseen
liittyvat séédnndkset soveltuvat Yhtidén osingon verotukseen.

Varojenjako vapaan oman pdéoman rahastosta (Osakeyhtiélain 13 luvun 1 pykélén 1 momentti) Muusta kuin
noteeratusta yhtiéstd verotetaan tuloverolain 33 b pyk&lédn 6 momentin mukaisesti osingonjakona, ellei
kyseess& ole tuloverolain 45 a pykdldssd tarkoitettu pddomansijoituksen palautus, jota pidetddn
veronalaisena luovutuksena. Ndin ollen seuraavassa kuvattu soveltuu myoés varojenjakoon Yhtién vapaan
oman p&ddoman rahastosta edellyttéden, ettd tuloverolain 45 a pykdaldn poikkeus ei sovellu.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Luonnollisen henkildn Muusta kuin noteeratusta yhtiésté saamien osinkojen verokohtelu madraytyy yhtion
osakkeille lasketun matemaattisen arvon perusteella. Padomatulo-osinkoa on kahdeksan prosentin
vuotuinen tuotto osingonsaajan omistamien osakkeiden matemaattiselle arvolle. Kahdeksan prosentin
vuotuisen tuoton ylittavalté osalta saatu osinko on ansiotulo-osinkoa. Luonnollisen henkilén verovuonna
Muista kuin noteeratuista yhtidistd saamat péddomatulo-osingot ovat 150 000 euroon asti 25 prosenttisesti
veronalaista pddomatuloa ja 75 prosenttisesti verovapaata tuloa. 150 000 euron ylittadvastd paddomatulo-
osingosta 85 prosenttia on veronalaista p&ddomatuloa ja 15 prosenttia verovapaata tuloa. Luonnollisen
henkilébn verovuonna Muista kuin noteeratuista yhtidistd saamat ansiotulo-osingot ovat 75 prosenttisesti
veronalaista ansiotuloa ja 25 prosenttisesti verovapaata tuloa. Veronalainen ansiotulo verotetaan
progressiivisen veroasteikon mukaan ja veronalainen pddomatulo verotetaan 30 prosentin verokannalla 30
000 euroon asti ja 34 prosentin verokannalla 30 000 euroa ylittédvaltd osalta.

Osinkoa jakavan Muun kuin noteeratun yhtién on toimitettava ennakonpiddétys yleisesti verovelvollisille
luonnollisille henkildille maksettavista osingoista. Tallé hetkelld ennakonpiddtyksen méadrd on 7,5 prosenttia
maksettavasta osingosta 150 000 euroon asti ja 28 prosenttia 150 000 euroa ylittdvalté osalta. Osinkoa
jakavan yhtién toimittaman ennakonpiddtyksen méadrd hyvitetdan osakkeenomistajan saaman osinkotulon
lopullisessa verotuksessa. Yleisesti verovelvollisen on tarkistettava esitéytetysté veroilmoituksestaan
verovuonna saamansa osinkotulot ja tarvittaessa korjattava osinkotulojen ja ennakonpiddtysten oikeat
madarat esitdytettyyn veroilmoitukseensa.

Suomalaiset osakeyhtiot

Osingot, joita Noteerattu yhtié tai Muu kuin noteerattu yhtié saa Muulta kuin noteeratulta yhtiéltd, ovat
ldhtékohtaisesti verovapaata tuloa.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtién maksama osinko on rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saamaa tuloq, jota
verotetaan Suomessa. Rajoitetusti verovelvollisen tulovero peritéién lopullisena Iéhdeverona siten, ettd
osingon maksaja pidattdd ldhdeveron osingon suorittamisen yhteydessd. Rajoitetusti verovelvollisen
luonnollisen henkilén saamasta osingosta perittévéan Idhdeveron mdadrd on 30 prosenttia ja rajoitetusti
verovelvollisen osakeyhtién saamasta osingosta perittévén lIdhdeveron madrd on 20 prosenttia, ellei
soveltuvassa verosopimuksessa toisin madarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen
soveltamisalaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidatettévéd Idhdeveroprosenttia on alennettu.
Seuraavassa on esitetty esimerkkejé Idhdeveroprosenteista, joita Suomen ja kyseisen valtion vdlillé tehdyn
verosopimuksen perusteella yleensd sovelletaan ns. portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon:
Alankomaat 15 prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti 0 prosenttia, Iso-Britannia 0
prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itévalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15
prosenttia, Ranska 0 prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15
prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia. Luettelo ei ole tyhjentévd. Ldhdeveroprosentti on yleensd vield
alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtié, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtidstd (yleenséa
vahintaén 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtién osakepd@domasta tai @dnisté). Soveltuvan
verosopimuksen mukaista alennettua ldhdeveroprosenttia kdytetddn, jos osinkoon oikeutettu henkild
esitt&id osingon maksajalle selvityksen verosopimuksen soveltumisesta.

Rajoitetusti verovelvollinen voi hakea liikaa perityn Idhdeveron palauttamista tekemdlld Verohallinnolle
palautushakemuksen viimeistédn osingonmaksuvuotta seuraavan kolmannen kalenterivuoden loppuun
mennessd. Liséksi osingonmaksaja voi oikaista liikaa perityn Idhdeveron ennen kuin liilkaa peritty vero on
tilitetty valtiolle. Verohallinto voi joissain tapauksissa madratd pidattdmattd jadneet Idhdeverot
osingonsaajan maksettaviksi.

Euroopan unionin jésenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsddddnnén mukaan I&dhdeveroa ei perité osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa
asuville ja kotivaltiossaan tuloveronalaisille emo-tytdryhtiddirektiivin (2011/96/EU), sellaisena kuin se on
muutettuna neuvoston direktiiveilld 2013/13/EU ja 2014/86/EU, 2 artiklan mukaisille yhteisoille, jotka
valittdmdasti omistavat vahintédn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtién padomasta.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisét

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteiséille maksetut osingot ovat joko tdysin
verovapaita tai niihin sovelletaan alennettua Idhdeveroprosenttia riippuen siité, miten osinkoa verotettaisiin,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Ladhdeveroa ei peritd Suomessa suomalaisen yhtidn rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista
osingoista, jos (i) osinkoa saavan yhteisén kotipaikka on Euroopan talousalueell; (i) hallinnollisesta
yhteistydstd verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU
sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston direktiiveilléd 2014/107/EU ja (EU) 2015/2376 direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alallg, tai
jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan
kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteisd vastaa tuloverolain 33 d pykdldn 4 momentissa tai elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 6 a pykdlassé tarkoitettua suomalaista yhteiséd; (iv) osinko olisi kokonaan
verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtiélle tai yhteisélle; ja (v) osinkoa saava yhtié
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antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), ett& ldhdeveroa ei tosiasiassa
voida kokonaisuudessaan hyvittéid osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkil 6t

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan ao.
henkildn pyynnéstd edelld kuvatun ldhdeverotuksen (katso edellé ” — Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan
verottaa verotusmenettelysté annetun lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisessa jérjestyksessa eli
vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso edellé ” — Yleisesti verovelvolliset
luonnolliset henkilét”), edellyttden kuitenkin, ettd (i) osinkoa saavan henkilén kotipaikka on Euroopan
talousalueella; (i) hallinnollisesta yhteistyésté verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta
annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston direktiiveilld 2014/107/EU
ja (EU) 2015/2376 direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta silté osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta
tietojenvaihdosta verotuksen alalla, tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan asuinvaltiota; ja (i) osingonsadja antaa selvityksen
(asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), ettd ldhdeveroa ei tosiasiassa  voida
kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Luovutusvoittoverotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeiden myynnisté (muuten kuin elinkeinotoiminnan harjoittamisen yhteydessé) syntynyt luovutusvoitto
tai - tappio verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn p&d&domatulona tai
luovutusvoitosta vdhennyskelpoisena luovutustappiona. Luovutusvoittoja verotetaan tdlld hetkelld 30
prosentin verokannan mukaan (kuitenkin jos péddomatulojen yhteismé&drd ylittéd kalenterivuodessa 30 000
euroa on vero ylimenevdastd madrdsté 34 prosenttia).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja
myynnist& aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkilét voivat todellisen hankintamenon sijasta
kayttéd verotuksessa hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttiac myyntihinnasta tai, jos
osakkeet on omistettu vahintéddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikdli hankintameno-
olettamaa kaytetddn todellisen hankintamenon sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten
katsotaan sisdltyvan hankintameno-olettamaan, eiké niitd voida siten véihentdd erikseen myyntihinnasta.
Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi vdhent&d arvopaperien, kuten Yhtién osakkeiden,
luovutuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot ensisijaisesti luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta
pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana kalenterivuotena. Luovutustappiota ei oteta
huomioon vahvistettaessa péddomatulojen alij@édmad kyseiselle kalenterivuodelle. N&in ollen tappiot eivét
myodskdadn vaikuta ansiotuloverosta véhennettévan alij@dmahyvityksen madaradn.

Yll& esitetystd huolimatta, yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn saama omaisuuden luovutusvoitto,
kuten Yhtién osakkeista saatu luovutusvoitto, ei ole kuitenkaan verotettavaa tulog, jos kalenterivuonna
luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintédn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
omaisuutta, jonka luovutus on verolainsé&ddannén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
verov@hennyskelpoinen, jos kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat
enintéén 1 000 euroa ja kaiken samana kalenterivuonna luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat
samalla yhteensé enintéén 1000 euroa.

Suomessa Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on lisGttévd esitéytettyyn veroilmoitukseen
tiedot kyseisend kalenterivuonna tapahtuneista arvopapereiden (kuten Yhtién osakkeiden) luovutuksista.
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Suomalaiset osakeyhtioét

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtidité, joita verotetaan elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on pdadsdadntdisesti osakeyhtion
verotettavaa tuloa.

Osakkeet voivat kuulua osakeyhtion kéyttdé-, vaihto-, rahoitusomaisuuteen tai muuhun omaisuuteen.
Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista
riippuen.

Osakkeiden myyntihinta on pddsadntdisesti osa suomalaisen yhtién liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti
osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen yhtidn verotuksessa osakkeiden
luovutuksen yhteydessd. Tiettyjen tiukasti mdadriteltyjen edellytysten tdyttyesséd suomalaisen osakeyhtidon
saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita. Muuta kuin pddomasijoitustoimintaa
harjoittavan yhtién saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan kdyttéomaisuusosakkeista ei padsadntodisesti
ole verotettavaa tuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaavissa oloissa v&ihennyskelpoinen, jos
muun muassa (i) verovelvollinen on omistanut yhtéjaksoisesti véhintdén vuoden ajan ajanjaksona, joka on
paattynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vdhintéddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtién
osakepdadomasta; (i) luovutuksen kohteena oleva yhtié ei ole kiinteistd- tai asunto-osakeyhtid taikka
osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kdsittad padasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintag; ja
(ii) luovutuksen kohteena oleva yhti® on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai yhtié, jota tarkoitetaan emo-
tytaryhtiédirektiivin 2 artiklassa tai yhtid, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on
solminut osinkoon soveltuvan verosopimuksen. Lisdksi oikeuskdytdnndssé on asetettu verovapaan
osakkeiden luovutuksen edellytykseksi muun muassa toiminnallinen yhteys osakkeita luovuttavan yhtién ja
osakeluovutuksen kohteena olevan yhtién vdlillé.

Jos yhtién kayttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden
luovutuksesta syntyy verotuksessa véihennyskelpoinen luovutustappio, tdllainen tappio voidaan véhentad
vain kdayttdbomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sité
seuraavana verovuotena. Muuhun omaisuuteen kuuluvien osakkeiden myynnistd aiheutuvat
luovutustappiot ovat véhennyskelpoisia muun omaisuuden luovutusvoitoista kyseisendé vuotena sekd
seuraavan viiden vuoden ajan. Muiden kuin kéyttdomaisuusosakkeiden tai muuhun omaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt véhennyskelpoinen luovutustappio voidaan vahent&d verotettavasta
tulosta verovuonna sekd kymmenend sitd seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien
saddnndsten mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivat pdadsdadntdisesti ole Suomessa verovelvollisia suomalaisen yhtidn
osakkeiden myynnisté saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan
tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet
katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan omaisuudeksi. Rajoitetusti verovelvollinen on liséiksi Suomessa
verovelvollinen osakkeiden myynnisté saamastaan luovutusvoitosta, jos luovutuksen kohteena olevan
yhtién kokonaisvaroista enemmdn kuin 50 prosenttia muodostuu vdlittdmasti tai vdlillisesti yhdestd tai
useammasta Suomessa sijaitsevasta kiinteistdstd. Sovellettava verosopimus voi kuitenkin rajoittaa Suomen
oikeutta verottaa luovutusvoittoja.

Varainsiirtoverotus

Uusien osakkeiden liikkeeseen laskemisen ja merkinnén yhteydessé ei makseta Suomessa varainsiirtoveroa.
Muun kuin noteeratun yhtidén osakkeiden luovutuksista ostaja on velvollinen maksamaan Suomessa
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varainsiirtoveroa. Arvopaperiluovutuksen verokanta on 11.2024 Idhtien 15 prosenttia. Jos ostaja ei ole
Suomessa yleisesti verovelvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtién tai ETA- vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike, on myyjén perittévé vero
ostajalta.

Mikdli kaupan vdlittdjdnd on suomalainen arvopaperinvdlittdjéd tai luottolaitos tai ulkomaisen
arvopaperinvdlittéjan tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen perim&dn
varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmadn sen tdman puolesta. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole
Suomessa Yyleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtién tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike, ei osakeluovutuksesta perita
Suomessa varainsiirtoveroa (pois lukien laissa madriteltyjen kiinteistoyhtididen osakkeiden luovutukset, siten
kuten ne on maddritelty varainsiirtoverolaissa). Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos varainsiirtoveron
mdadrd on vihemman kuin kymmenen euroa. Vaikka varainsiirtoveroa ei olisi suoritettava kymmenen euron
rajasta johtuen, on varainsiirtoveroilmoitus annettava.
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Osakeannin ehdot

Solar Foods Oy ("Yhtié”) tarjoaa enintdén 941168 Yhtidn uutta A-sarjan osaketta (“Antiosakkeet”)
yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittéivéksi Suomessa (“Osakeanti”).

Yhtiébn osakkeiden lukumdédré voi Osakeannin seurauksena nousta 23.499.654 osakkeesta enintddn
24.440.822 osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 3,85 prosenttia Yhtién koko osakekannasta
Osakeannin jalkeen, olettaen, ettd Osakeanti merkit&én kokonaisuudessaan.

Osakeannin toteuttamisen ehtona on, etté Osakeannissa merkittyjen osakkeiden Merkintéhintojen (kuten
madritelty jaliempénd) yhteenlaskettu médrd on vahintéén 1.000.994 euroa ("Vahimmdaismadrd”).

Osallistumisoikeus

Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen yksityishenkildiden ja
yhteiséjen merkittévéksi Suomessa. Sijoitussopimuksen allekirjoituksella annettavan merkinnén tulee koskea
vahintddn 118 Antiosaketta, jonka jélkeen merkinndn mé&drdé voi nousta 118 osakkeen vdlein.

Osakkeenomistajien  merkintdetuoikeudesta  poiketaan  Yhtién  liiketoiminnan  kehittdmiseksi,
padomarakenteen vahvistamiseksi ja omistuspohjan laajentamiseksi. Edelld mainittujen syiden johdosta
Yhtién hallitus katsoo, ettéi osakkeenomistajien merkintéietuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtién kannalta
osakeyhtiélain (624/2006, muutoksineen) 9 luvun 4 §&n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen syy.

Merkintdhinta ja sen perustelut

Antiosakkeiden merkintéhinta on 8,5 euroa Antiosakkeelta (“Merkintéihinta”). Merkinnén euromadrdinen
vé&himmaiskoko on ndin ollen 1.003 euroq, ja se voi kasvaa 1.003 euron vdlein.

Merkintédhinnan keskeisin mddrittelyperuste perustuu mm. vaihtoehtoiskustannukseen, eli siihen, kuinka
paljon aikaa ja varoja toisen yrityksen, jolla olisi samat resurssit ja taidot, olisi vahintddn investoitava
saavuttaakseen sama asema kuin Yhtiéllé on.

Yhtié on onnistunut aiemmin kerd&dmadn pédédomaa, avustukset mukaan lukien, noin 105 miljoonaa euroaq,
minkd& lisdksi Yhtidlld on Euroopan komission IPCEI-notifikaatio enimmdismdadrdaltdén 110 miljoonan euron
avustukseen. Business Finland on myéntdanyt Yhtidlle enintéén 33,6 miljoonan euron IPCEI-avustuspddtdksen
Factory 0OLn kdynnistimiseen ja operointiin sek& Factory 02:n investointipddtdksen vaatimien
esisuunnitteluvaiheiden toteuttamiseen. Enintéién 33,6 miljoonan euron rahoituspédtds huomioiden Yhtién
IPCEI-notifikaatiota on vield jdljellé noin 76 miljoonaa euroa, mutta tdstd jdljelld olevasta madrdastd Yhtidlld
ei ole olemassa rahoituspddtdstd. Noin 76 miljoonan euron jdljellé oleva IPCEI-notifikaatio on tarkoitettu
Factory 02 -laitoksen rakentamista varten. IPCEI-notifikaation mukaisen avustuksen saamiseen liittyy
epdvarmuustekijéitd ja tiettyjé edellytyksid. Katso lisétietoja IPCEI-notifikaatiosta ja -tuesta "Solar Foodsin
liiketoiminta — Tiedot Yhtién rahoituksen I¢ihteistd — Yhtiélle myénnetty IPCEI-notifikaatio ja sen mukaisesti
jo tehty Business Finlandin tukipddtds”.

Edelld mainittu mekaaninen vaihtoehtoiskustannusmalli ei ota huomioon aineettomien oikeuksien
arvostusta, kuten patentteja tai uuselintarvikelupaa ja sen nakymid.

Ainoa Yhtién suoraksi kilpailijaksi luettava Air Protein (US) nosti toukokuussa 2023 rahoitusta 75 miljoonaa
Yhdysvaltain dollaria ja sijoittajina kierroksella olivat Barclays, GV, Adm Ventures ja Ford Family Foundation.
Viimeisin  Yhtién kanssa samoilla  markkinoilla (vaihtoehtoiset proteiinit) toimivan ja samassa
kehitysvaiheessa olevan yrityksen osakeanti on 9.10.2023 julkaistu BlueNalun 33,5 miljoonan Yhdysvaltain
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dollarin B-rahoituskierros 285 miljoonan Yhdysvaltain dollarin pre-money arvonmadritykselld. Ei kuitenkaan
ole mitddn takeita siitd, ettd Yhtié pystyisi tulevaisuudessa saavuttamaan vastaavia arvostustasoja tai
rahoitusta kuin edelléd mainitut yhtiét.

Mikéli Factory 0l:n skaalauksen todentaminen onnistuu (arvio H1/2024) seké EU:ssa (arvio 2025 aikana) ja
Yhdysvalloissa (arvio H2/2024) haetut uuselintarvikeluvat myénnet&én, ndmé tapahtumat kasvattavat
Yhtién ndkemyksen mukaan Yhtién arvoa.

Merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtién sijoitetun vapaan oman pd&ddoman rahastoon.

Merkintdaika

Merkint&aika alkaa 15.4.2024 klo 12.00 ja padttyy 8.5.2024 klo 22.00 ("Merkintaaika”). Yhtién hallituksella on
oikeus muuttaa Merkint&aikaa.

Hallituksella on oikeus hyvdksy& merkint6jd ja rekisteréidé merkittyj& Antiosakkeita kaupparekisteriin jo
Merkintdajan kuluessa sen jalkeen, kun Osakeannin Vahimmaismadrd on tullut téyteen.

Mikéli Osakeannin Va&himmdismadrdd ei saavuteta, Osakeannin jarjestdjénéd toimiva Springvest Oyj
("Jarjestaja”) palauttaa  Merkintdhinnan ja mahdollisen merkintdpalkkion sijoittajalle  viivytyksettd.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkintdpaikka ja merkintapalkkio

Osakeannin merkintépaikkoina ovat Jarjestdjén toimipisteet sekd Jarjestdjén sdhkdéinen merkintapaikka
Jarjestdjan verkkosivuilla osoitteessa www.springvest.fi.

Springvest Oyj:ll& on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkint&palkkio 25.4.2024 kello
22.00 mennessé& tehdyisté sijoituksista ja neljan (4) prosentin suuruinen merkint@palkkio, mikdli merkinté
tehdd&dn 25.4.2024 klo 22.00 alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Antiosakkeiden merkintd, maksu ja menettely ylimerkintatilanteessa

Antiosakkeiden merkinté tapahtuu allekirjoittamalla Sijoitussopimus ja maksamalla Merkintéhinta viiden (5)
pdaivan kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jdrjestdjédn antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtién hallituksella on oikeus pident&é maksuaikaa.

Moninkertaiset merkinndt hyvéaksytadn. Yhtiolld on oikeus hyldté merkinté osittain tai kokonaan, jos sitd ei
ole tehty ja maksettu ndiden ehtojen tai Jarjestdjan antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti tai muusta
perustellusta syystd. Tdllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta ja mahdollinen merkintépalkkio
palautetaan merkitsijélle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Sijoitussopimukset ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa paitsi jéliempdnd kohdassa "Merkintéjen
peruuttaminen tietyissd olosuhteissa” mainitussa tapauksessa.

Mikdli Osakeanti ylimerkitddn, Yhtidn hallitus allokoi Antiosakkeet padattadmallddn tavalla 1dhtdkohtaisesti
Sijoitussopimusten allekirjoituspdivien mukaisessa jdrjestyksessd. Mikali merkinté hylétdén kokonaan tai
osittain ylimerkintatilanteessa, maksettu Merkintéhinta ja mahdollinen merkint&palkkio hylétyn merkinnén
osalta palautetaan merkitsijdlle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.
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Jarjestdjaé ilmoittaa sijoittajille heille allokoitavien Antiosakkeiden madardén sdhkdpostitse, mikdli se poikkeaa
heiddn merkitsemdastddn madrdastd. Mikdli sijoittaja saa koko merkitsemdansd mdadrdn Antiosakkeita, hdinelle
ei ilmoiteta allokaatiosta erikseen.

Merkintdjen peruuttaminen tietyissd olosuhteissa

Osakeannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd niité voi perua muutoin kuin alla esitetyn mukaisesti.

Jos Esitettd télydennetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2017/1129 arvopapereiden
yleisélle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sd&dnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé
julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta, muutoksineen (“Esiteasetus”) 23 artiklan
mukaisesti sellaisen merkittévén uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epdtarkkuuden vuoksi,
joka voi vaikuttaa Antiosakkeiden arviointiin, on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ennen
téydennyksen julkaisemista, oikeus peruuttaa merkinténsd madrdajassa. Madrdajan kesto on vahintddan
kaksi (2) tyopaivéd alkaen Esitteen taydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndn peruuttamisen
katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia merkintéjé. Peruuttamisoikeuden edellytyksend on liséiksi,
ettd sellainen yll&d mainittu merkittdvé uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epdtarkkuus on kéynyt
ilmi tai havaittu ennen Merkintdajan padttymistd tai peruuttamisen kohteena olevien Antiosakkeiden
kirjaamista merkitsijéin  arvo-osuustilile sen mukaan, kumpi ndistd tapahtuu ensin. Merkinndn
peruuttamisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti Jarjestdjdlle.

Merkinndn peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson padtyttyd peruuttamisoikeutta ei endd ole.

Mikdli sijoittaja on peruuttanut merkintdnsé, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintéhinta palautetaan
sijoittajan pankkitilille, jonka tiedot hén on ilmoittanut merkinnén yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen (3)
paikallisen pankkipdivén kuluessa merkinndn peruuttamisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa.
Yhtié ilmoittaa peruuttamisohjeet sd@hkdpostitse tai postitse Esitteen téydennyksen julkaisemisen
yhteydessa.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Osakeannin merkintétilannetta voi seurata Merkintéaikana, ja Osakeannin tulos tulee olemaan saatavilla
Jarjestdjén verkkosivuilla osoitteessa www.springvest.fi. Yhtién hallitus tekee pdd&tdksen Osakeannissa
tehtyjen osakemerkintdjen hyvaksymisestd mahdollisimman pian Merkintdajan ja Antiosakkeiden
maksuajan padattymisen jalkeen.

Osakkeenomistajan oikeudet ja osakekirjat

Antiosakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muut Yhtién osakkeille kuuluvat osakkeenomistajan oikeudet,
kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.

Antiosakkeista ei anneta osakekirjoja Osakeannin yhteydessd. Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksen
allekirjoittamisella olemaan vaatimatta osakekirjoja Antiosakkeista. Sijoittajalle toimitetaan viivytyksetté ote
Yhtién osakasluettelosta kyseisen merkitsijn Antiosakkeiden tultua rekisterdidyksi kaupparekisteriin.

Sovellettava laki

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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Muut seikat

Yhtidn hallitus voi tehd@ padtdksid muista Osakeantiin liittyvisté asioista.

Yhtidn arvostus

Yhtidn ulkona olevien osakkeiden yhteenlaskettu arvo ennen Osakeantia on Merkintdhinnalla 199,75
miljoonaa euroa. Yhtidn arvostus vdlittdmdsti Osakeannin jélkeen on 207,75 miljoonaa euroa, mikdli
Osakeanti toteutuu taysimdadardisend.

Palkkiot ja kulut

Yhtién toimesta Springvest Oyj:lle maksettava palkkio sekd muut asiantuntijapalkkiot ja kulut ovat yhteensé
enintddn noin 900.000 euroqa, minkd lisdksi, edellyttden, ettd Osakeanti toteutuu, Osakeannin yhteydessé
Springvestille ja sen sidonnaisasiamiehille luodaan enintéén 122.352 optio-oikeudesta koostuva uusi optio-
ohjelma, jonka perusteella heillé on oikeus yhteensd enintédn 122.352 Yhtidn uuden kantasarjan osakkeen
merkint&én 0,001 euron osakekohtaisella merkint&hinnalla. Osakeannin nettotuottojen arvioidaan olevan
noin 7.100.000 euroa olettaen, ettd Osakeanti merkitddan taysimdadrdisesti.
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Solar Foodsin hallinto

Yleista

Osakeyhtidlain ja Yhtién yhtidjarjestyksen mukaisesti Yhtién hallinto ja johto on jaettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Yhtidn toiminnan pdivittdisessd johtamisessa toimitusjohtajaa
avustaa johtoryhma.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtién valvontaan ja hallintoon yhtidkokouksissa tehtdavien pddtdsten
kautta. Yhtibkokous kokoontuu yleensd hallituksen kutsusta. Liséksi yhtikokous on pidettévd, mikdli Yhtidon
tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat véhintdén yhté kymmenenosaa kaikista Yhtién
likkeeseen lasketuista osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtidkokouksen koollekutsumista.

Hallituksen tehtdvdnd on valvoa Yhtién hallintoa ja varmistaa Yhtidn toiminnan asianmukainen
jarjestéminen. Yhtién yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu vahintaan neljg (4) ja enintéén
seitsemdn (7) varsinaista j@sentd. Hallituksen j@senten toimikausi jatkuu toistaiseksi. Yhtién hallitus nimittad
toimitusjohtajan ja pddttdd tadmdan toimisuhteen ehdoista, jotka on mddritelty kirjallisessa
toimisopimuksessa.

Yhtién hallituksen jéisenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmdn osoite on Hérkdlenkki 11, 01730 Vantaa.

Hallitus

Tadman Esitteen paivimadrand Yhtion hallitukseen kuuluvat seuraavat 6 jasentd:

Nimi Tehtdva Syntymdévuosi
Juha Lindfors Hallituksen 1973
puheenjohtaja

Juha-Pekka Pitkéinen Jaésen 1975

Jari Tuovinen Jdsen 1968

Pontus Strdhiman Jasen 1977

Sebastian J&dgerhorn Jasen 1969

Thomas Harding Jaésen 1971

Juha Lindfors on toiminut Yhtidén hallituksen jésenend vuodesta 2018 ja puheenjohtajana vuodesta 2020
alkaen, Juha-Pekka Pitk&nen hallituksen jdsenend vuodesta 2017 alkaen ja puheenjohtajana 2017-2020, Jari
Tuovinen hallituksen jdsenend vuodesta 2017 alkaen, Pontus Strdhlman hallituksen jésenend vuodesta 2019
alkaen, Sebastian J&gerhorn hallituksen varajésenend vuodesta 2020 alkaen ja varsinaisena jésenend
vuodesta 2021 alkaen ja Thomas Harding hallituksen jésenend vuodesta 2020 alkaen.

Juha Lindfors, Lifeline Venturesin osakas, Yhtién hallituksen puheenjohtaja (kauppatieteiden maisteri)

Juha Lindfors liittyi Lifeline Venturesiin vuonna 2016. Sitd ennen hdn on toiminut muun muassa aktiivisena
enkelisijoittajana ja EQT:n osakkaana. Juha johti Lifelinen edustajana Yhtién seed-kierrosta ja on toiminut
Yhtidn hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020. Lifelinen portfolioyhtildistd hédn on mukana muun
muassa CurifyLabsissa, Droppessa, Measurlabsissa, Sulapacissa ja Swappiessa.

Juha-Pekka Pitkénen, Teknologiajohtaja, Yhtién perustaja (tekniikan tohtori)

Juha-Pekka Pitk&nen on yksi Solar Foodsin perustajista ja héin on toiminut yrityksen teknologiajohtajana sen
perustamisesta Iahtien. Hanelld on biotekniikan tutkimustausta VTT:Itd, jonka pohjalta ajatus Solar Foodsin
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perustamisesta syntyi. Juha-Pekka oli Solar Foodsin hallituksen puheenjohtajana sen perustamisesta
vuoteen 2020, jonka jélkeen hdn on toiminut hallituksen jésenend.

Jari Tuovinen, Nordic Foodtech VC:n partneri, Yhtién perustaja (HHJ)

Jari Tuovinen on hallitusammattilainen ja yksi Nordic FoodTech VC:n sekd Visionplus Fundin perustajista.
Jarilla on kattava kokemus kasvuyhtididen strategian luomisesta, yrityskaupoista ja sijoituksista eri
toimialoilla sekd yksityis- ettd pddomarahastosijoittajana. Talld hetkelld hdn on mm. L&hiTapiola
P&dkaupunkiseudun hallituksen varapuheenjohtaja, Kotkan tapahtumakeskus Oy:n  hallituksen
puheenjohtaja, Fluentic Oy:n hallituksen puheenjohtaja ja TLD Registry LTD:n hallituksen puheenjohtaija.
Hallituksen jé@senend hdn toimii mm. seuraavissa yhtidissd, Janneniska Group Oy ja Street Food Group Oyj.

Pontus Stradhlman, Voima Ventures VC:n osakas (kauppatieteiden maisteri)

Pontus Str&dhlman on ollut pelkdstadn tiedeldhtodisiin deep tech -startupeihin sijoittavan Voima Ventures
VC:n osakas vuodesta 2019 alkaen. Han on myds sarjayrittdjd, enkelisijoittaja ja startup-valmentaja. Hadnen
erityisosaamisalueisiinsa kuuluu muun muassa sijoittaminen keinodlyn sekd elintarvike-, maatalous- ettd
ladketeollisuuden yrityksiin. Hin on mukana mm. EniferBiossa, virolaisessa AlO:ssa sekd MVision Al:ssa.

Sebastian Jagerhorn, Fazer-konsernin lakiasiainjohtaja ja johtoryhmaén jasen (oikeustieteen kandidaatti,
kauppatieteiden maisteri)

Sebastian Jagerhorn on Fazer-konsernin lakiasianjohtaja ja johtoryhmén jéisen. Fazer on yksi Pohjoismaiden
johtavista elintarvikeyhtidistd keskittyen leipomo-, makeis- ja kasvipohjaisiin tuotteisiin.

Thomas Harding, Bridford Groupin osakas, (maisterin tutkinto Cambridgen yliopistosta, lis&iopinnot
juridiikasta ja rahoituksesta)

Thomas Harding on osakas Bridford Groupissa. Hén tyéskenteli aiemmin TMT-sijoitusten parissa Access
Industries:ssa. Han on talld hetkellé LenioBio GmbH:n, Touchlight Holdings Limitedin, Grabyo Limitedin, Solar
Foodsin ja Penfold Technology Limitedin hallituksen jésen. Aiemmin hén on toiminut Westwing Group AG:n,
Ice Group ASA:n, Perform Groupin/DAZN:n seké& Channel 10 TV:n hallituksen jésenend sekd Oxfordin yliopiston
Blavatnik School of Government Foundationin edunvalvojana.

Johdon avainhenkildt

Pasi Vainikka, toimitusjohtaja, Yhtién perustaja (tekniikan tohtori, dosentti)

Pasi Vainikka on opiskellut energiatalouden diplomi-insindériksi LUT Yliopistossa, energiatekniikan
maisteriksi Cranfieldin yliopistossa Englannissa sekd vditellyt tydn ohessa prosessikemian tohtoriksi Abo
Akademista. Vainikka toimi vuosina 2002-2017 VTTI& eri tehtdvissé tutkijana, erikoistutkijana,
tiimipdadllikkdnd sekd jédsenend energiatutkimuksen strategisessa ohjausryhmdssd ja sopimustutkimuksen
ohjausryhmdssd. Vainikka toimi vuodet 2014-2017 Business Finlandin rahoittaman tutkimusohjelman, niin
sanotun strategisen avauksen, vastuullisena johtajana. Hanke on toistaiseksi Suomen suurin 100 %
uusiutuviin energiald@hteisiin  perustuvan energiajdrjestelmén tutkimusohjelma. Vainikka on Suomen
Teknillisten tieteiden akatemian jasen.

Juha-Pekka Pitkéinen, teknologiajohtaja, Yhtién perustaja (tekniikan tohtori)

Juha-Pekka Pitkéinen on Solar Foodsin teknologiajohtaja ja yksi perustajista. Hén on valmistunut Teknillisestd
Korkeakoulusta (nyk. osa Aalto-yliopistoa) kemiantekniikan diplomi-insinéériksi vuonna 2000 ja tekniikan
tohtoriksi vuonna 2005 pdadaineenaan bioprosessitekniikka. Pitkéselld on yli 20 vuoden kokemus biotekniikan
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tutkimus- ja kehitystydstd, josta pddosa on VTT:Itd. VIT-jaksojen vdlissé Pitk&nen oli 2000-luvun alkupuolella
kuusi vuotta biotekniikan startupissa Medicel Oy:ssd. Tédmdn jakson aikana hdn kiinnostui myos
laiterakennuksesta biotekniikan tarpeisiin. Solar Foodsin perustana olevan teknologian toimivuutta Pitkénen
testasi VIT-aikana kollegoineen laboratoriomittakaavassa. Ndiden tulosten innoittamana Pitkéinen ja
Vainikka pa&attivat perustaa Solar Foodsin.

likka Saura, talousjohtaja (kauppatieteiden maisteri)

llkka Saura tulee toimimaan Solar Foodsin talousjohtajana 22.4.2024 alkaen. H&nelléd on noin 10 vuoden
kokemus talousjohtajana tydskentelysté bioteknologiayhtiéssé ja hén on toiminut lisdksi tilintarkastajana
suuressa  kansainvdlisessd  tilintarkastusyhteiséssd.  Saura  on  keskittynyt urallaan  erityisesti
padomamarkkinatransaktioihin - ja  hankkinut arvokasta kokemusta strategisesta rahoituksestaq,
rahoitusneuvotteluista sekd péddomanhallinnasta.

Tiia Kuusiméiki, operatiivinen johtaja (kauppatieteiden maisteri)

Tiia Kuusimdki toimii Solar Foodsin operatiivisena johtajana. Kuusimd&ellé on laaja 15 vuoden kokemus eri
talous- ja operatiivisen puolen tehtdvistd sekd startup- ettd pdrssiyhtidistd. Kuusimdaki on tydskennellyt
molemmilla puolilla kansainvdlisten yritysostojen neuvottelupdytid ja johtanut menestyksekkddsti sen
jalkeisié integraatioprojekteja. H&N on projektijohtamisen ja raportoinnin ammattilainen. H&n on yhdessd
edustamiensa yhtididen toimitusjohtajien kanssa kerdnnyt yhtiéihin merkittdvén madarén lisérahoitusta.
Solar Foodsilla Kuusimdki vastaa siitd, ettd sovitut tavoitteet saavutetaan aikataulussa, talousluvut ovat
jarjestyksessd, Yhtidon tydntekijoistéi pidetéddn huolta, ja etté uusia tydntekijoitd rekrytoidaan sovitusti.
Kuusimdki huolehtii siitd, ettd asiat hoidetaan operatiivisen asian koosta ja merkityksestd riippumatta.

Shilei Zhang, kaupallinen johtaja (kauppatieteiden maisteri)

Zhangilla on noin 15 vuoden kokemus sekd& strategian kehittémisestd ettd myynnin ja liiketoiminnan
johtamisesta kansainvdlisesti merkittévissd yhtidssd. Viimeiset kaksi ja puoli vuotta Zhang ja hénen tiiminsd
ovat vastanneet Solar Foodsilla myynnistd, liiketoiminnan kehityksestd, tuotekehityksestd sekd
uuselintarvikeluvan hankkimisesta. Ennen Solar Foodsia Zhang on toiminut Delivery Heron Pohjoismaiden
toimitusjohtajana. Zhang on myés toiminut liiketoiminnan kehitysjohtajana KONE:lla ja johdon konsulttina
Bain & Companyssa.

Jouni Ahtinen, tuotantojohtaja (filosofian maisteri)

Ahtinen on Solar Foods Factory 0l:n johtaja. Ahtinen on tydskennellyt yli kymmmenen vuotta bioteknisten
tuotantoprosessien parissa sekd startup-ympdristéssa ettd IGdketeollisuudessa Novartiksella Sveitsissd.
Prosessikehityksen liséiksi hdnelléd on kokemusta Teknologian tutkimuskeskus VTT:té& biotekniikan ja
synteettisen biologian eri sovellusalueista, sekd ndihin liittyvien innovaatioiden kaupallistamisesta ja
kansainvdlisest& myynnista.

Laura Sinisalo, Bréindi- ja viestint&johtaja (taiteen maisteri)

Laura Sinisalo on bréndimuotoilun, markkinoinnin, viestinnén ja luovan johtamisen asiantuntija. Vuosien
varrella hdn on kerdnnyt laaja-alaista kokemusta johtamalla tunnettujen bréandien, kuten Marimekon,
monialaisia tiimejd ja globaaleja toimintoja, sekd ollut muotoilemassa bréndid ja viestintdd kansainvdliselle
yleisélle. Sinisalo on pérssiyhtién lisdksi auttanut myds pienempid@ yrityksié ja startupeja mm. bréndin
rakentamisessa ja muotoilussa sekd strategisessa tydssé eri toimialoilla. Sinisalo yhdistéd taiteen ja
liketoiminnan strategioiksi, jotka auttavat yrityksiéd ja niiden bréndejd sekd tuotteita erottumaan
kilpailijoistaan vaikuttavalla tavalla. Sinisalo vastaa Solar Foodsilla brédndien muotoilusta ja niiden
strategisesta kehittémisestd, viestinndstd ja markkinoinnista.
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Yhtién toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan tehtévand on Yhtidn liikketoiminnan johtaminen ja kehittdminen Osakeyhtidlain sekd Yhtiéon
hallituksen antamien ohjeiden ja mdadrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja saa ryhtyd Yhtidén toiminnan
lagjuuden ja laadun huomioon ottaen epdtavallisiin tai laajakantoisiin  toimiin  vain hallituksen
valtuuttamana.

Toimitusjohtaja vastaa siitd, etté Yhtidn kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito jarjestetty luotettavalla
tavalla. Toimitusjohtajan vastuulla ovat myoés taloussuunnittelu seké merkittévien operatiivisten paatdsten
toteuttamisen valvonta. Toimitusjohtaja valmistelee hallituksen kokouksissa kdsiteltévat asiat ja raportoi
tehtavistédn hallitukselle.

Pasi Vainikka on toiminut Yhtién toimitusjohtajana sen perustamisesta marraskuussa 2017 saakka. H&n on
aikaisemmin tydskennellyt johtavan tutkijan tehtdvissd Teknologian tutkimuskeskus VTT:IG. H&n on
koulutukseltaan tekniikan tohtori.

Tilintarkastajat

Yhtién tilintarkastajana 3112.2022 padattyneilld tilikaudella on toiminut Moore Rewinet Oy (nyky&dn Moore
Idman Oy) padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Jari Paloniemi.

Yhtidon tilintarkastajana 31122023 pddattyneilld tilikaudella on toiminut KPMG Oy Ab pddvastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Jussi Paski.

Hallituksen ja johdon eturistiriidat, perhesuhteet ja tutkinnat

Osakeyhtidlaissa séddetédn yhtidon hallinnon eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 ja 19 §n mukaan
hallituksen jasen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hdnen ja yhtién vdlisté sopimusta koskevan asian
kasittelyyn. Han ei myésk&dn saa ottaa osaa yhtién ja kolmannen henkildn vélisté sopimusta koskevan asian
kasittelyyn, mikdli hénellé on siité odotettavana olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtién edun
kanssa. Mité edelld on sanottu sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muuhun oikeustoimeen
oikeudenkdyntiin tai muuhun puhevallan kéyttdmiseen.

Hallituksen jésenilld ja toimitusjohtajalla ei ole eturistiriitoja niiden tehtévien, joita heillé on Yhtidssd, ja heiddn
yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtéviensé valilla. Hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja ovat
merkittaviéd osakkeenomistajia Yhtiéssd, katso jaljempdnd kohta ” — Hallituksen ja johdon osakeomistus ja
optio-oikeudet”.

Alla mainittua lukuun ottamatta tdmdn Esitteen pdivémadrand kukaan Yhtién hallituksen tai johtoryhman
jésenistd ei ole viimeisen viiden vuoden aikana:
e saanut tuomioita liittyen petosrikoksiin tai -rikkomuksiin,
« toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jadsenend tai kuulunut
johtoon sellaisessa yhtiéssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen, tai
« ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajdrjestét) virallisen syytteen ja/tai
mdadrddmien seuraamusten kohteena eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkilé saa
toimia minkddn yhtién hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend tai kieltdnyt toimimasta
minkd&dn yhtién johdossa tai hoitamasta minké&dn yhtién liikketoimintaa.

Juha Lindfors on toiminut Lifeline Venturesin edustajana hallituksen jadsenend School Day Helsinki Oy:ssd, joka

on asetettu konkurssiin joulukuussa 2022 sekd hallituksen puheenjohtajana Haaga Consulting Oy:ssd, joka
on asetettu konkurssiin tammikuussa 2024.
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Hallituksen jésenten ja johtoryhman jasenten vdlillé ei ole perhesuhteita.

Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-oikeudet

Yhtidn hallituksen ja johtoryhmdn jdsenet omistavat tdman Esitteen pdivémadrand yhteenséd 6 424 000
Yhtién osaketta. Tdmd vastaa noin 27,3 prosenttia Yhtidon kaikista likkeeseen lasketuista osakkeista (ilman
ESOP-osuutta) ja niihin liittyvistd dénioikeuksista téman Esitteen paivamadrénd. Seuraavassa taulukossa on
esitetty Yhtidén hallituksen ja johtoryhmdn jésenten omistamat Yhtién osakkeet ja optiot tdmdan Esitteen
paivamaarana:

Nimi ja rooli Kantasarjan S-sarjan A-sarjan Optio-oikeudet?
osakkeet osakkeet osakkeet

Juha Lindfors, hallituksen | 0 0 0 0

puheenjohtaja

Sebastian Jagerhorn, hallituksen | 0 0 0 0

jésen

Juha-Pekka Pitkéinen, hallituksen @ 3 039 000 0 0 0

jésen

Jari Tuovinen, hallituksen jasen' 1055 000 0 0 0

Pontus Strdhlman, hallituksen @ 0 0 0 0

jésen

Thomas Harding, hallituksen @ 0 0 0 0

jésen

Pasi Vainikka, toimitusjohtaja 2330 000 0 0 0

llkka Saura, talousjohtaja | 0 0 0 1443

(22.4.2024 alkaen)

Tiia Kuusimdki, operatiivinen | 0 0 0 144

johtaja

Shilei Zhang, kaupallinen johtaja 0 0 0 144

Jouni Ahtinen, tuotantojohtaja 0 0 0 48

Laura Sinisalo, brédndi- ja 0 0 0 144

viestintdjohtaja

Yhteensd 6 424 000 0 0 624

'Jari Tuovinen omistaa osakkeet holding-yhtiénsd, Gobelet Oy:n, kautta.
2Yksi optio oikeuttaa merkitsemdadn 1.000 kantasarjon osaketta.
3llkka Sauran optiot on myonnetty ehdollisena sille, ettd han aloittaa Yhtion talousjohtajana 22.4.2024.

Hallituksen ja johdon palkkiot, palkat ja luontoisetuudet

Yhtién hallituksen ja johtoryhmdén palkkakulut ylsivét tilikautena 01.01.2023-31.12.2023 yhteensd 674.772,30
euroon. Tastd summasta:

e Toimitusjohtajan osuus: 94.995 euroa
e Hallituksen jésenten palkkio: 0 euroa.

Toimitusjohtajan palkkio on téllé hetkelld 7.665 euroa kuukaudessa.
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Tilintarkastajien palkkiot

Yhtion tilintarkastajalle maksetaan palkkiota sopimukseen perustuen laskun mukaan.
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Eraita taloudellisia tietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetddn erditd Yhtidon tilinp&dtdstietoja 3112.2022 ja 31.12.2023 pddttyneiltd
tilikausilta. Yhtion tilinp&datdkset on laadittu FAS:n mukaisesti noudattaen pien- ja mikroyrityksen
tilinpadtdksestd esitettévistd tiedoista annetun asetuksen (PMA) pienyrityssddnnéstéd (1753/2015). Téssd
esitettyjd valikoituja taloudellisia tietoja on luettava yhdessé tdman Esitteen liitteend olevien Yhtién 31.12.2023
ja 31.12.2022 padattyneiden tilikausien tilinpadatdsten kanssa.

Yhtié on tilikaudella 2023 muuttanut kehittdmismenojen aktivointien esittémistapaa tuloslaskelmalla
nettoperusteisesta bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962/2016 mukaisesti. Aiemmin aktivoinnit on esitetty
niitd vastaavia tuloslaskelmaerid@ véhentden. Nyt aktivoinnit on esitetty rivilléd valmistus omaan kéayttéon.
Vuoden 2023 tilinp&datdksen tuloslaskelman vertailutiedot tilikaudelta 2022 on muutettu vastaavasti. Lisdksi
vuoden 2022 tilinpadatdkseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen korjauksena
oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tilié& vasten. Vastaava muutos on tehty myés vuoden 2023
tilinpadatdksen vertailutaseeseen tilikaudelta 2022 lisgten edellisten tilikausien voitto-/tappiotilié ja
vé@hentden pakollista varausta 300 600 eurolla. Ndiden johdosta seuraavissa taulukoissa esitetyt Yhtion
tilinpadtdstiedot 31122022 pddttyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtidn varsinaisessa yhtidkokouksessa
hyvdaksytystd 31.12.2022 pdadttyneeltd tilikaudelta laaditun lakisédteisen tilinp&atéksen luvuista ja 31.12.2022

paattyneen tilikauden luvut esitetddn tilintarkastamattomina.

TULOSLASKELMA
(EUR) 1.1.-31.12.2023 1.1.-31.12.2022
(tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Liikevaihto 4 986,97 0,00
Valmistus omaan kayttéon (+) 2 946 296,18 2781550,08
Liikketoiminnan muut tuotot 5145 637,90 64 054,06
Henkiléstékulut
Palkat ja palkkiot -2 044 470,56 -1789 039,90
Henkilosivukulut -431 658,28 -317 057,56
ElGkekulut -359 319,33 -265 641,53
Muut henkilésivukulut -72 338,95 -51 416,03
Henkildstokulut yhteensd -2476128,84 -2106 097,54
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -7126 959,92 -1375 495,34
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -7126 959,92 -1375 495,34
Liiketoiminnan muut kulut -5287644,18 -2542259,45
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -6793 811,89 -3178 248,19
Rahoitustuotot ja —kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 425,01 37 230,94
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -2198 502,33 -2 261586,85
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensé -2198 077,32 -2224 355,91
TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA | -8 991889,21 -5402604,10
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -8 991889,21 -5402604,10
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TASE

(EUR)
31.12.2023 31.12.2022
(tilintarkastettu)  (tilintarkastamaton)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet
Kehittémismenot

Aineettomat oikeudet

Muut pitk&vaikutteiset menot
Aineettomat hyédykkeet yhteensd
Aineelliset hyédykkeet

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Aineelliset hyédykkeet yhteensd
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkdaikaiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensd
Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

3734 049,01
1083 466,87
4646 703,58
9464 219,46

19122185,17
678 283,16
329123,49
20129 591,82

29593 811,28

670 420,26

2 916,72
38,90

6 710 800,89
6 713 756,51
16 387 375,43
23771552,20

4 687159,92
882 006,82
0,00
5569166,74

511 090,90
1019 378,36
15 989 79147
17 520 260,73

23089 427,47

106 070,26

0,00

1297 001,10
369 356,84
1666 357,94
9464 230,92
11236 659,12

VASTAAVAA YHTEENSA 53365 363,48 34 326 086,59
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus- tai muu vastaava péddoma 2500,00 2500,00
Muut rahastot 42 631977,16 17 510 797,73
Sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahasto 42 631 977,16 17 510 797,73
Edellisten tilikausien voitto (tappio) -8 520 982,85 -3118 378,75
Tilikauden tulos -8 991 889,21 -5 402 604,10
OMA PAAOMA YHTEENSA 25121605,10 8992 314,88
VIERAS PAAOMA

Pitkdaikainen vieras padoma

Pé&domalainat 0,00 12 406 742,29
Lainat rahoituslaitoksilta 18 902 500,02 12118 368,52

Pitkdaikainen vieras pdadoma yhteensé

18 902 500,02
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Lyhytaikainen vieras padoma

Lainat rahoituslaitoksilta 2 037 499,98 0,00

Saadut ennakot 818 610,59 77 830,61
Ostovelat 1013 555,19 323 011,01
Muut velat 4949 779,25 44 382,40
Siirtovelat 521 813,35 363 436,88
Lyhytaikainen vieras péddoma yhteensd 9 341258,36 808 660,90
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 28243 758,38 25333 77\,7
VASTATTAVAA YHTEENSA 53 365 363,48 34 326 086,59

Tilikauden 2023 tilintarkastuskertomuksessa esitetyt huomautukset

Solar Foodsin tilintarkastaja on tilikautta 2023 koskevassa tilintarkastuskertomuksessaan kiinnittéinyt
huomiota Yhtién tilinp&adatdksen liitetietojen kohtaan "Toiminnan jatkuvuuteen liittyvé epévarmuus”, jonka
mukaan Yhti® on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot: Yhtidn nykyisen
rahoituksen arvioidaan riittdvén kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtién toiminnan jatkuvuus on
tarkoitus turvata uudella pd&domarahoituskierroksella kevédn 2024 aikana. Yhtiélléd on myds Business
Finlandin joulukuussa 2022 myéntédma 33,6 miljoonan euron rahoituspddtds, joka on ensimmdinen osa
Euroopan komissiolta saatua niin sanottua IPCEI-notifikaatiota. Tdmd IPCEI-avustus saadaan takautuvasti,
toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen kustannusten perusteellqg, joten sen hyédyntédminen vaatii
merkittdvan madrdan kayttépddomaa. Koska lisérahoituksesta ei ole vield sitovasti sovittu, tdmd olosuhde
yhdessd ylléd mainittujen muiden olosuhteiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epévarmuutta, joka
saattaa antaa merkittévad aihetta epdilld yhtidon kykyd jatkaa toimintaansa.

Liséksi Solar Foodsin tilintarkastaja on kiinnittényt huomiota aktivoitujen kehittémismenojen 3.734.049,01
euroa madradn. Kuten liitetiedoissa todetaan kehittdmismenojen aktivointi on riippuvainen niihin
kohdistuvista tulonodotuksista ja mikdli tulonodotukset eivat toteudu voi aktivoituihin kehittdmismenoihin
kohdistua alaskirjaustarve. Tilintarkastajan lausuntoa ei ole mukautettu ndiden seikkojen osalta.
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Osingot

Osakeyhtiélain mukaan yhtidkokous padttéd osinkojen jakamisesta Yhtién hallituksen esityksen perusteella.
Osinkoa jaetaan yleensd kerran tilikaudessa, ja osinko voidaan maksaa vasta sen jélkeen, kun yhtidkokous
on hyvaksynyt Yhtidon tilinp&ddtdksen. Mahdolliseen  osingonjakopd&dtdkseen  liittyy  erityisid
padatdksentekomenettelyitd Padosakassopimuksessa ja Vahemmistdéosakassopimuksessa. Yhtidlld ei ole
erillisté osingonjakopolitiikkaa.

Yhtién tulevaisuudessa mahdollisesti jaetun osingon madrddn vaikuttavat yhtidon investointi- ja
pddomatarpeet. Voitonjako ei kuitenkaan saa vaarantaa Yhtién maksukykyd. Yhtié ei ole toiminta-aikanaan
maksanut osinkoa, eikd ole varmuutta, milloin se tatd pystyisi maksamaan. Yhtié tekee nykyisellddn
tappiota, eik& odota jokavansa osinkoa léhitulevaisuudessa. Sijoittajalla on tulevaisuudessa mahdollisuus
saada sijoitukselleen tuottoa mahdollisesti muun muassa mahdollisessa yritysjérjestelyssé (esimerkiksi
Yhtién myynti), varojen jaossa (esimerkiksi osingonjako) ja/tai listautumisen kautta.

99



Osakkeet ja osakepadoma

Osakepddoma ja osakkeet

Yhtidn rekisterdity osakepddoma oli tdmdn Esitteen pdivémdadrédnd 2.500 euroa. Yhtiélld on yhteensé
23.499.654 osaketta. Ndisté 8.567.433 kappaletta kuuluu kantasarjaan, 3.900.000 kappaletta S-sarjaan ja
11.032.221 kappaletta A-sarjaan. Kaikkien sarjojen osake tuottaa yhden (1) éé@nen yhtidkokouksessa ja kaikkien
sarjojen osakkeiden omistaijilla on oikeus osallistua yhtidkokouksiin. S-sarjan ja A-sarjan osakkeet ovat
etuoikeutettuja kantasarjan osakkeisiin ndhden muualla téssé Esitteessd kuvatulla tavalla.

Yhtiolld oli 112023 yhteensd 20.040.000 osaketta, joista 8.488.000 oli kantasarjan osakkeita, 3.900.000
etuoikeudellisia S-sarjan osakkeita ja 7.652.000 etuoikeudellisia A-sarjan osakkeita, ja Yhtidllé oli 31.12.2023
yhteensd 23.420.943 osaketta, joista 8.567.433 oli kantasarjan osakkeita, 3.900.000 etuoikeudellisia S-sarjan
osakkeita ja 10.953.510 etuoikeudellisia A-sarjan osakkeita. Solar Foodsin yhtidjdrjestyksessd ei ole
madrdayksié enimmadis- jo véihimmdispddomasta.

Yhtién osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Jokaisella etuoikeudellisen S-sarjan osakkeen omistajalla on milloin tahansa oikeus ilmoittamalla asiasta
kirjallisesti yhtion hallitukselle vaatia, ettd hénen etuoikeudellisen S-sarjan osakkeensa konvertoidaan
kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1. Jokaisella etuoikeudellisen A-sarjan osakkeen omistajalla on
milloin tahansa oikeus ilmoittamalla asiasta kirjallisesti yhtién hallitukselle vaatia, ettd hdnen
etuoikeudellisen A-sarjan osakkeensa konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1.

Etuoikeudellisten S-sarjan ja A-sarjan osakkeet konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1
mikali yhti®é on toteuttamassa listautumisannin tunnetulle kauppapaikalle (kuten Nasdaq Helsinki tai
Nasdagq First North), mikdli osakkeenomistajat, joilla on vahintaén kaksi kolmasosaa yhtién osakkeista ja
ddnistd, ja aina kuitenkin osakkeenomistajat, joilla on enemmistd A-sarjan osakkeista ja ddnistd, paattavat
edetd listautumisannin kanssa. Konversio toteutetaan hallituksen pdadattdmand ajankohtana, kun edellé
mainittu p&datds on tehty. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd konversio voidaan toteuttaa jo ennen
listautumisannin julkistamista.

Yhtion omat osakkeet

Esitteen paivamadralla Yhtioélla ei ole hallussaan omia osakkeita.

Valtuutukset
Tadman Esitteen pdivamadrand Yhtién hallituksella on voimassa seuraavat valtuutukset:

e Osakkeenomistajat ovat 16.10.2023 yksimieliselld pd&datdksellddn  valtuuttaneet hallituksen
paattdmadn osakkeisiin  oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla
annettavien Yhtidén kantasarjan osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien lukumddéré voi olla
yhteensd enintéén 227.500 kappaletta.

e Osakkeenomistajat ovat 16.10.2023 yksimieliselld pd&datdksellddn  valtuuttaneet hallituksen
paattdmadn osakeannista. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa yhdessd tai useammassa erdssd
enintédén 4.101.722 kappaletta A-sarjan osakkeita. Tdmdén Esitteen pdivimadrdnd valtuutuksen
nojalla on annettu 2.439.053 osaketta ja valtuutuksesta on jdljelld 1.662.669 osaketta.
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Yhtidjarjestyksen mukaiset lunastus- ja suostumuslausekkeet

Esitteen pdivimdadrdnd Yhtion yhtidjérjestyksessd on lunastuslauseke sekd suostumuslauseke. Yhtidn
yhtiéjarjestyksen 10 &n lunastuslausekkeen mukaan osakkeenomistajalla ja Yhtidlld on oikeus lunastaa
muulta omistajalta kuin Yhtidlté toiselle siirtyvé osake. Ensisijainen lunastusoikeus on Yhtiéllé. Jos useampi
osakkeenomistaja haluaa kayttad lunastusoikeuttaan, osakkeet jaetaan lunastukseen halukkaiden kesken
heiddn omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikdli osakkeiden jako ei ndin mene tasan,
jaoetaan ylijddneet osakkeet lunastusta haluavien kesken arvalla.

Yhtidn yhtidjérjestyksen 11 §&n suostumuslausekkeen mukaan Yhtién osakkeen hankkimiseen luovutustoimin
vaaditaan Yhtién hallituksen suostumus.

Merkittvat sopimukset

Yhtié ei ole solminut merkittévié tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia 31.12.2023
padattyneelld tilikaudellaan.

Optio-ohjelmat

Yhtién optio-ohjelma (Employee Stock Ownership Plan)

Yhtiélld on vuonna 2020 sen henkiléstélle perustettu optio-ohjelma, jonka nojalla on annettu 284 optiota,
sekd optio-ohjelma, jonka nojalla on annettu 768 optiota. Yhti6lld on yhteensd 1.052 optiota. Yksi optio
oikeuttaa merkitsemdadn 1.000 osaketta siten, ettd 284 optiota oikeuttaa merkitsemdadn yhteensd 284.000
Yhtidn uutta tai Yhtién hallussa olevan kantasarjan osaketta 0,21 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan, ja
768 optiota yhteensd 768.000 Yhtién uutta tai Yhtién hallussa olevan kantasarjan osaketta 2,75 euron
osakekohtaiseen merkintdhintaan. Osakkeiden merkintéaika optio-oikeuksilla on 11.8.2020-31.12.2029.

Syksyn 2023 rahoituskierroksen yhteydessd luotu optio-ohjelma

Syksyn 2023 rahoituskierroksen yhteydess& Yhtién yksimieliset osakkeenomistajat pdadttivat 16.10.2023
yhteensdé 109.543 optio-oikeuden antamisesta Springvestille ja sen sidonnaisasiamiehille. Optio-oikeudet
oikeuttavat merkitsemadn yhteensd 109.543 Yhtién kantasarjan osaketta 0,001 euron osakekohtaisella
merkintdhinnalla. Esitteen pdivimdadarddn mennessd optio-oikeuksista 79.433 on kaytetty Yhtion kantasarjan
osakkeiden merkint&dn ja optioiden perusteella merkityt uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.

Osakeannin yhteydessé luotava uusi optio-ohjelma
Edellyttéien, etté Osakeanti toteutuu, Osakeannin yhteydessé Springvestille ja sen sidonnaisasiamiehille
luodaan enintddn 122.352 optio-oikeudesta koostuva uusi optio-ohjelma, jonka perusteella heillé on oikeus

yhteensd enintddn 122.352 Yhtién uuden kantasarjan osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella
merkintdhinnalla.
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Omistusrakenne

Yhtidlld on tdmdn Esitteen pdivamdadrdnd yhteensd 1082 osakkeenomistajaa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty ne Yhtién osakkeenomistajat, jotka suoraan tai vdlillisesti omistavat
vahint&dn viisi prosenttia Yhtién osakkeista ja ddnistd perustuen Yhtidén osakasluetteloon tdmdan Esitteen

pdivimadarana:

. A-sarjan Osuus
. . Kanta- S-sarjan Osakkeet . .
Osakkeenomistaja osakkeet N osakkeista ja
osakkeet osakkeet yhteensa e s na
adnista
Juha-Pekka Pitkénen 3039 000 - - 3039000 12,93 %
Pasi Vainikka 2330 000 - - 2330000 9,92 %
Oy Karl Fazer Ab - - 3130 482 3130 482 13,32 %
Agronomics Investment
Holdings Limited - - 1563 271 1563 271 6,65 %
Bridford Investments Limited - - 1808 482 1808 482 770 %
Lifeline Ventures Fund Ill Ky - 1706 000 883 462 2589 462 1,02 %
VTT Ventures Oy - 1706 000 29382 1735 382 7,38 %
liImastorahasto Oy - - 1441910 1441910 6,14 %
Yhteensd 5369000 | 3412000 8856 989 17 637 989 75,06 %

Kaikki Yhtién osakkeet tuottavat yhden dénen yhtidkokouksessa ja kaikkien sarjojen osakkeiden omistaijilla
on oikeus osdllistua yhtidkokouksiin. S-sarjan ja A-sarjan osakkeet ovat etuoikeutettuja kantasarjan
osakkeisiin néhden muualla téssé esitteessd kuvatulla tavalla.

Yhtién tiedossa ei ole, ettd kenelldkédn Yhtion osakkeenomistajalla olisi suoraa tai vdlillisté madardysvaltaa
Yhtidssd. Yhtion tiedossa ei mydskd&dn ole jarjestelyitd, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa médrdysvallan
vaihtumiseen liikkeeseenlaskijassa tai estdd sen.
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Solar Foodsia koskevat oikeudelliset ja hallinnolliset seikat

Oikeudenkdynnit ja valimiesmenettelyt

Yhtié ei ole tdmdn Esitteen pdivimadrad edeltévan 12 kuukauden aikana ollut osapuolena sellaisissa
oikeudenkdynneissd, valimiesmenettelyissd tai hallinnollisissa menettelyissd, joilla voisi olla tai olisi voinut
olla merkittéiva vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, eikd sellaisia Yhtién tiedon
mukaan ole mydéskadn vireillé tai uhkaamassa.
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Lahipiiriliiketoimet

Yleista

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa IGhipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kéyttdmadn toiseen ndhden
mddrdysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd médrdysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa
koskevassa padatdksenteossa.

Lilketoimet I&hipiirin kanssa

Lisatietoja hallituksen, toimitusjohtajan ja johtoryhmdn palkitsemisesta sek& omistamista Yhtién osakkeista
ja optioista on esitetty Esitteen kohdassa "Solar Foodsin hallinto — Hallituksen ja johdon palkkiot, palkat ja
luontoisetuudet” sekd "Solar Foodsin hallinto — Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-oikeudet”.

Yhtid ei ole 31.12.2023 tai 31.12.2022 pdadttyneilld tilikausilla tai kuluvalla tilikaudella Esitteen p&ivamadaradan
mennessd tehnyt merkittavid Iahipiiriliiketoimia.
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Nahtavilla olevat asiakirjat

Esite sekd Yhtidn yhtidjdrjestys ovat saatavilla Esitteen voimassaoloaikana Yhtién verkkosivustolla
osoitteessa https://solarfoods.com/investors-and-partners/.
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Liite A: Yhtion yhtiojarjestys

SOLAR FOODS OY:N YHTIOJARJESTYS

§1

§2

§3

§4

Yhtién toiminimi on Solar Foods Oy.
Yhtién kotipaikka on Vantaa.

Yhtién toimialana on kestdvén kehityksen valmistuslaitteistojen ja - menetelmien kehittéminen,
myyminen ja vuokraaminen. Liséksi yhtid kehittéd, tuottaa ja myy ravintoaineita.

Yhtién osakkeet jakaantuvat kantasarjan, etuoikeudellisen S-sarjan ja etuoikeudellisen A-sarjan
osakkeisiin.

Jokaisella etuoikeudellisen S-sarjan osakkeen omistajalla on milloin tahansa oikeus ilmoittamalla
asiasta kirjallisesti yhtién hallitukselle vaatia, ett& hénen etuoikeudellisen S-sarjan osakkeensa
konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1.

Jokaisella etuoikeudellisen A-sarjan osakkeen omistajalla on milloin tahansa oikeus ilmoittamalla
asiasta kirjallisesti yhtién hallitukselle vaatia, etté hénen etuoikeudellisen A-sarjan osakkeensa
konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi konversiosuhteella 1:1.

Etuoikeudellisten S-sarjan ja A-sarjan osakkeet konvertoidaan kantasarjan osakkeiksi
konversiosuhteella 1:1 mikdli yhtié on toteuttamassa listautumisannin tunnetulle kauppapaikalle
(kuten Nasdaq Helsinki tai Nasdagq First North), mikéli osakkeenomistajat, joilla on véhintaan kaksi
kolmasosaa yhtién osakkeista ja ddnistd, ja aina kuitenkin osakkeenomistajat, joilla on enemmistd
A-sarjan osakkeista ja ddnistd, padttavat edetd listautumisannin kanssa. Konversio toteutetaan
hallituksen péadttdmdand ajankohtana, kun edelléd mainittu p&dtds on tehty. Selvyyden vuoksi
todetaan, etté konversio voidaan toteuttaa jo ennen listautumisannin julkistamista.

Jaettaessa vastiketta yrityskaupassa tai muussa yritysjarjestelyssd (Trade Sale) tai joettaessa
yhtién varallisuutta tai nettovarallisuutta osakkeenomistajille osinkona tai muuna varojenjakona,
selvitystilassa, konkurssissa tai yhtiété purettaessa (kukin "varojenjakotapahtuma”), myyntihinta,
varat tai vastike (yhdessd "vastike") jaetaan seuraavasti:

a) ensimmadiseksi vastikkeesta joetaan etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden omistaijille suurempi
seuraavista summista: (i) alkuperdinen etuoikeudellisen A-sarjan osakkeista maksettu tai
maddritetty merkintahinta lisgttynd padtetylld, mutta maksamattomalla osingolla; tai (i) méaarg,
jonka etuoikeudellisen A-sarjan osakkeiden omistajat olisivat saaneet, jos etuoikeudellisen A-sarjan
osakkeet olisi konvertoitu kantasarjan osakkeiksi valittémdsti ennen varojenjakotapahtumaa.

b) toiseksi vastikkeesta jaetaan etuoikeudellisen S-sarjan osakkeiden omistajille suurempi
seuraavista summista: (i) alkuperdinen etuoikeudellisen S-sarjan osakkeista maksettu
merkintdhinta lisgttynd pdadtetylld, mutta maksamattomalla osingolla; tai (i) maard, jonka
etuoikeudellisen S-sarjan osakkeiden omistajat olisivat saaneet, jos etuoikeudellisen S-sarjan
osakkeet olisi konvertoitu kantasarjan osakkeiksi valittdmdasti ennen varojenjakotapahtumaai.

c) Taéman jalkeen jaljella oleva vastike jaetaan kantasarjan osakkeiden haltijoille heidén suhteellisen

osakeomistuksensa perusteella. Muutoin etuoikeudellisen S-sarjan ja A-sarjan sekd kantasarjan
osakkeilla on yhtdldiset oikeudet yhtién varoja joettaessa. Kullakin A-sarjan ja S-sarjan osakkeiden

A-1



§5

§6

§7

§8

§9

omistajalla on oikeus paattad ylié olevien kohtien (i) ja (i) soveltamisesta omistamiinsa A- tai S-
sarjan osakkeisiin osakekohtaisesti. Mikdli vastike ei riité kattamaan taysimadréisesti a)-kohdan
mukaista jakoa A-sarjan osakkeiden omistajille, vastike jaetaan A-sarjan osakkeiden omistajien
vdlilléd samassa suhteessa kuin A-sarjan osakkeiden omistajat olisivat saaneet vastikkeen yllé
olevan a)- kohdan mukaisesti.

Yhtidllé on hallitus, johon kuuluu neljéstd seitsemdadn varsinaista jésentd. Hallitukseen voidaan lisdksi
valita varajésenid. Hallituksen jésenten toimikausi jatkuu toistaiseksi.

Yhtiétd edustavat paitsi hallitus, myds hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin.
Liséiksi hallitus voi antaa nimetylle henkilélle prokuran tai oikeuden yhtién edustamiseen.

Yhtidlld on tilintarkastaja. Tilintarkastajan tulee olla tilintarkastusyhteisé, jonka pd&dvastuullisen
tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistédn viikkoa ennen
yhtidkokousta kirjallisesti jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoite on yhtién tiedossa.
Kokouskutsu liitteineen voidaan I&hettéid myos sdhképostitse.

Varsinainen yhtidkokous on pidettévé vuosittain hallituksen madrdadména paivand kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden padattymisestd. Varsinaisessa yhtidkokouksessa on pddatettéva: 1.
tilinpdadatdksen vahvistamisesta; 2. taseen osoittaman voiton kayttdmisestd; 3. vastuuvapaudesta
hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle; ja 4. tarvittaessa hallituksen ja tilintarkastajan valinnasta.

§ 10 Osakkeenomistajalla ja yhtidllé on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin yhtidltd toiselle siirtyvé

g

osake. Ensisijainen lunastusoikeus on yhtidlld. Jos useampi osakkeenomistaja haluaa kayttéd
lunastusoikeuttaan, osakkeet joetaan lunastukseen halukkaiden kesken heidén omistamiensa
osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikdli osakkeiden jako ei ndin mene tasan, jaetaan ylijééneet
osakkeet lunastusta haluavien kesken arvalla. Muilta osin lunastukseen sovelletaan osakeyhtidlain
madrdayksid.

Yhtidén osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan yhtién hallituksen suostumus.



Liite B: Yhtion tilinpaatos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2023
paattyneelta tilikaudelta
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DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

TILINPAATOS
Solar Foods Oy

Y-tunnus: 2872116-8

01.01.2023 - 31.12.2023

Tama tilinpaatds on sailytettadva 31.12.2033 asti
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DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Tilinpaatos tilikaudelta 01.01.2023 - 31.12.2023

Sisallysluettelo

LI LT OO S TP PT PR PEP 3
TUIOSIASKEIMA ...ttt e e e e e e e e e s e e e e s et e e e s e e e e e aree e e e areas 5
LI LT 2= E= 1€ 6 T= T TN LT =Y (=T o ) PSPPI 6
TiliNPAAIOKSEN AllEKII OIUS ...ttt see st ss s st s sessssssssssssnnsnsnnnnnnnnnnns 16
BT aT o= T= 1o XS] g 1T o X ] - T USSR 17
Luettelo kirjanpidoista ja @aiN@iStOISta ........ooeiiiiii e 18

Tilinpaatds on sailytettdva vahintdan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettava vahintaan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.

Tilinpaatoksen laati:
Jokisalo Merja, Greenstep Oy, Keilaranta 5

02150 ESPOO

Osoite: Laserkatu 6, 53850 Lappeenranta Y-tunnus: 2872116-8

Kotipaikka: Vantaa
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DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Solar Foods Oy

2872116-8

Tase

VASTAAVAA
Pysyvaét vastaavat
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet yhteensa
Aineelliset hy6dykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneraiset
hankinnat

Aineelliset hyodykkeet yhteensa
Pysyvit vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat

Saamiset

Pitkaaikaiset

Muut saamiset

Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Saamiset yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2023

3 734 049,01
1083 466,87
4 646 703,58
9 464 219,46

19122 185,17
678 283,16

329 123,49

20 129 591,82
29 593 811,28

670 420,26
670 420,26

2916,72
38,90

6 710 800,89
6 713 756,51
7384 176,77
16 387 375,43
23 771 552,20
53 365 363,48

3/18

31.12.2022

4 687 159,92
882 006,82
0,00

5 569 166,74

511 090,90
1019 378,36

15989 791,47

17 520 260,73
23089 427,47

106 070,26
106 070,26

0,00

1297 001,10
369 356,84
1666 357,94
1772 428,20
9 464 230,92
11 236 659,12
34 326 086,59



DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Solar Foods Oy

2872116-8

VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
paaoma
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma paidoma yhteensa
Vieras paaoma
Pitkdaikainen vieras paaoma
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkdaikainen vieras paaoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras paddoma yhteensa
Vieras paaoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2023

2 500,00

42 631 977,16
42 631 977,16
-8 520 982,85
-8 991 889,21
25121 605,10

0,00
18 902 500,02
18 902 500,02

2 037 499,98
818 610,59
1013 555,19
4949 779,25
521 813,35

9 341 258,36
28 243 758,38
53 365 363,48

4/18

31.12.2022

2 500,00

17 510 797,73
17 510 797,73
-3 118 378,75
-5 402 604,10
8992 314,88

12 406 742,29
12 118 368,52
24 525 110,81

0,00

77 830,61
323 011,01

44 382,40
363 436,88
808 660,90
25333 771,71
34 326 086,59



DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Solar Foods Oy

2872116-8

Tuloslaskelma

Liikevaihto
Valmistus omaan kayttéon (+)
Liiketoiminnan muut tuotot
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot
Henkil6sivukulut
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Henkiléstékulut yhteensa
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto (-tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja
Tilikauden voitto (tappio)

1.1.2023-31.12.2023

4 986,97
2 946 296,18
5145 637,90

-2 044 470,56
-431 658,28
-359 319,33

-72 338,95

-2 476 128,84

-7 126 959,92
-7 126 959,92
-5 287 644,18
-6 793 811,89

425,01

-2 198 502,33
-2 198 077,32
-8 991 889,21
-8 991 889,21

5/18

1.1.2022-31.12.2022

0,00
2781 550,08
64 054,06

-1789 039,98
-317 057,56
-265 641,53

-51 416,03

-2 106 097,54

-1 375 495,34
-1 375 495,34
-2 542 259,45
-3 178 248,19

37 230,94

-2 261 586,85
-2 224 355,91
-5 402 604,10
-5 402 604,10



DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Solar Foods Oy 6/18

2872116-8

Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yhti6 on kirjanpitolain mukainen pienyritys ja tilinpaatds on laadittu noudattaen (PMA) 2-3 luvun
pienyrityssdanndstda (1753/2015).

Tilikaudella on muutettu kehittdmismenojen aktivointien esittdmistapaa tuloslaskelmalla nettoperusteisesta
bruttoperusteiseen Kilan lausunnon 1962 / 2016 mukaisesti. Aiemmin aktivoinnit on esitetty niitd vastaavia
tuloslaskelmaeria vahentaen. Nyt aktivoinnit on esitetty rivilla valmistus omaan kayttéon. Tuloslaskelman
vertailutiedot on muutettu vastaavasti.

Saamisten ja rahoitusarvopapereiden seka velkojen arvostusperiaatteet
Saamiset, rahoitusarvopaperit ja velat on arvostettu KPL 5 luvun 2 §:n mukaisesti.
Pysyvit vastaavat

Taseeseen merkittyjen aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden hankintamenosta on vahennetty
suunnitelman mukaiset poistot. Hankintamenoon on luettu hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet
muuttuvat menot. Saadut avustukset on kirjattu hankintamenon vahennykseksi. Suunnitelman mukaiset
poistot on laskettu tasapoistoina aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella.
Poistot on aloitettu kayttddnottokuukaudesta alkaen.

Yhti6 on investoinut vuoden 2023 aikana merkittavasti IPCEI-hankkeeseen'. Hankkeen pituus on 4 vuotta ja
siihen sisaltyvat investoinnit kehittdmismenoihin, koneisiin ja kalustoon seka muihin pitkavaikutteisiin
menoihin kirjataan kuluksi tasapoistoin 4v aikana.

Pysyvien vastaavien hyddykkeiden hankintamenot, joiden todennakdinen taloudellinen kayttdaika on alle
kolme vuotta, seka pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.

Hyddyke: Taloudellinen pitoaika:
ATK-laitteet 3v tasapoisto

Koneet ja kalusto 4-10v tasapoisto
Kehittamismenot 4-10v tasapoisto
Aineettomat oikeudet 5-10v tasapoisto

Muut pitkavaikutteiset menot  4v tasapoisto

" Euroopan yhteista etua koskeva tarked hanke (Important Project of Common European Interest, IPCEI),
jonka avulla tuetaan vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta ja innovointia sekd ensimmaista teollista
vetyteknologian kayttéonottoa. Yhtion hanke on osa Euroopan unionin NextGenerationEU -rahoitusta
Suomen kestdavan kasvun ohjelmasta. Yhtion jattdman IPCEl-projektihakemuksen investointien
kokonaisarvo on noin 600 M€:a, johon maksimi IPCEI-tuki saadun IPCEI-notifikaation nojalla on noin 110
Mé€:a. Tasta kokonaisuudesta Business Finland on joulukuussa 2022 tehdyn rahoituspaatoksen perusteella
myontanyt yhtidlle nyt ensimmaisen osan, vajaat 34 M€:a.
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DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Solar Foods Oy

2872116-8

Kehittdmismenot

7118

Tilikaudella aktivoidut kehittdamismenot sisaltavat kehittamistydsta aiheutuneita henkildstdmenoja
(1.220.150,15 euroa) ja muita menoja (1.379.628,13 euroa). Tilikauden aktivoidut kehittdmismenot olivat
2.599.778,28 euroa. Niihin kohdistuneet avustukset olivat yhteensa 1.648.611,36 euroa. Tilikauden
kehittdmistyd on kohdistunut esimerkiksi organismialustan ja Solein-tuotesovellusten kehittdmiseen,

tuotantoprosessin kehittdmiseen ja optimointiin.

Kehittdmismenojen aktivointi on riippuvainen niihin kohdistuvista tulonodotuksista ja mikali tulonodotukset
eivat toteudu voi aktivoituihin kehittdmismenoihin kohdistua alaskirjaustarve

Kehittamismenot
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Aineettomat oikeudet
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.2023

Muut pitkdvaikutteiset menot
Hankintameno 1.1.

Lisaykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

2023

6 773 544,37
2599 778,28
-1693 611,36
-919 987,34

6 759 723,95

-2 086 384,45
-939 290,49
-3 025 674,94

3 734 049,01

2023

1238 941,56
488 914,16
-7 719,00
1720136,72

-356 934,74
-279 735,11
-636 669,85

1 083 466,87

2023
0,00
5172 970,92
5172 970,92

0,00
-526 267,34
-526 267,34

2022

4757 072,20
2252 030,64
-235 558,47
0,00

6 773 544,37

-1 281 062,71
-805 321,74
-2 086 384,45

4 687 159,92

2022

851 818,39
387 123,17
0,00

1238 941,56

-205 240,86
-151 693,88
-356 934,74

882 006,82
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Kirjanpitoarvo 31.12.2023

Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Muut aineelliset hy6dykkeet
Hankintameno 1.1.
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Hankintameno 1.1.

Lisaykset

Vahennykset

Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Poikkeukselliset erat

4 646 703,58

2023

611 966,52
4199 616,80
0,00

19 452 283,23
24 263 866,55

-100 875,62
-5 040 805,76
-5 141 681,38

19 122 185,17

2023
1705 476,55
1705 476,55

-686 098,19
-341 095,20
-1 027 193,39

678 283,16

2023

15989 791,47
9234 198,25
-669 672,24
-24 225 193,99
329 123,49

329 123,49

8/18

2022
467 025,92
518 352,01
0,00
-373 431,56
611 966,52

-23 470,95
-77 404,67
-100 875,62

511 090,90

2022
1705 476,55
1705 476,55

-345 002,99
-341 095,20
-686 098,19

1019 378,36

2022

3 513 540,85
12 476 250,62
0,00

0,00

15989 791,47

15989 791,47

Liiketoiminnan muut tuotot sisaltavat tulokseen jaksotetut osat yhtion saaduista avustuksista liittyen IPCEI
hankkeeseen 5 029 366,48 €, EU-hankkeeseen Hydrocow 50 801,52 € sek& Euroopan Avaruusjarjesto
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ESA:n hankkeeseen 52 500,00 €. Hankkeiden avustuksiin liittyen on siirtosaamisiin jaksotettu 6 685 696,84
€ ja saatuihin ennakoihin 818 610,59 € kayttamattdomia saatuja hankkeiden ennakkomaksuja.

Saadut avustukset perustuvat kunkin hankkeen kokonaiskustannuksiin ja hankkeesta riippuen vaihtelevaan
rahoitusprosenttiin kokonaiskustannuksista. Yhtié tulouttaa hankkeelle avustusta suoriteperusteisesti
kayttden syntyneitd kokonaiskustannuksia kerrottuna hankkeen rahoituspaatdksen rahoitusprosentilla.
IPCEl-avustuksen kustannuksista merkittdva osa muodostuu tuotantolaitteiden investoinneista, jotka
raportoidaan hankkeelle poistojen kautta ja maksetaan takautuvasti toteutuneiden ja Business Finlandille
raportoitujen kustannusten perusteella. Yhtié on noudattanut rahoituspaatdsten ehtoja.

Tilikauden paattyessa tarkastamatta oleviin avustustilityksiin liittyy saatua avustussummaa vastaava
mahdollinen palautusvastuu 1 256 355,11 euroa.

Lainat rahoituslaitoksilta ja muut velat

Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat pitkaaikaiset velat yhteensa 5.465.833,46 euroa (Danske Bank A/S,
Suomen konttori ja Valtiokonttori).

Yhtion ja Danske Bankin valisessa rahoitussopimuksessa on kovenanttiehtoja minimilikviditeettiin ja
gearingiin liittyen. Kovenanttisopimus oikeuttaa pankin irtisanomaan lainan tai muuttamaan lainaehtoja
erityisehdon ylittyessa. Tilikauden aikana kovenanttiehdot eivat ole tayttyneet 30.6 ja 30.9. Pankki on antanut
suostumuksensa siihen, ettei se vetoa sille syntyneeseen irtisanomisoikeuteen. 31.12.2023 kovenanttiehdot
ovat tayttyneet.

Muihin velkoihin sisaltyy 4 127 572,70 € velka IPCEI hankkeen tuotantolaitteisiin ja laitteiden asennustdihin
liittyen.

Annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset seka elakevastuut

Annetut vakuudet lajeittain | Velan tai sitd pienemman
vakuuden maara 31.12.2023

Velan tai sitd pienemmaén
vakuuden maara 31.12.2022

Rahoituslaina

20 940 000,00 euroa

12 118 368,52 euroa

Vuokravakuudet

670 270,26 euroa

106 070,26 euroa

Vuokraoikeuden kiinnitys

46 800,00 euroa

46 800,00 euroa

Yrityskiinnitys

21 200 000,00 euroa

21 200 000,00 euroa

Takaukset

6 750 000 euroa

6 750 000,00 euroa

Muut

281 623,00 euroa

300 600,00 euroa

Vuokravastuut
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V. 2024-2043, alv 0 %

Vuokravastuut toimitilat 23.558.300,22¢
Rahoitusleasing 33.202,08e
Henkilosto

Henkiloston maara keskimaarin

31.12.2023 31.12.2022
Toimihenkil6t 28 21

Toimintakertomusta vastaavat tiedot

Olennaiset tapahtumat tilikauden aikana

Solar Foodsin ensimmaisen tuotantolaitoksen, Factory 01:n, rakentaminen saatiin paatdkseen vuoden
lopulla 2023. Vantaalla, Suomessa, sijaitsevat tuotanto- ja toimitilat luovutettiin yhtidlle lokakuussa 2023 ja
tuotantoprosessin koeajot alkoivat vaiheittain sen jalkeen. Kiinteiston omistaa Apteekkien elakekassa, jonka
kanssa Solar Foods on allekirjoittanut pitkdaikaisen vuokrasopimuksen. Ensimmaisen Solein® -
koetuotantolinjan lisaksi tiloissa sijaitsee yhtion uusi paakonttori ja tulevaisuuden ruoan kokemustila,
Experience Hub. Yhtién toimintojen virallinen muutto uusiin toimitiloihin tapahtuu useammassa vaiheessa,
joista viimeisin tapahtuu maaliskuun alussa 2024 aikana. Jatkuvan koetuotannon arvioidaan alkavan vuoden
2024 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Ensimmaiset koe-erat tuotettiin helmikuussa 2024.

Solar Foodsin ensimmainen uuselintarvikelupa Solein-tuotteelle myonnettiin syyskuussa 2022 Singaporessa
paikallisen elintarvikeviraston (Singapore Food Agency, SFA) toimesta. Solein oli ensimmaistd kertaa
kutsuvieraiden ja median edustajien saatavilla paikallisessa The Low & Behold -konserniin kuuluvassa Fico-
ravintolassa, missd Solar Foods jarjesti ensimmaisen lanseeraustapahtumansa toukokuussa 2023.
Innostuneen vastaanoton jalkeen suklaanmakuinen Solein-gelato oli koemyynnissa kesan ja alkusyksyn
2023 kaikille ravintolan asiakkaille. Samaan aikaan yhtio ilmoitti myds strategisesta yhteistydsta japanilaisen
elintarvike- ja bioteknologiakonsernin, Ajinomoton, kanssa. Yhteistyd tahtda yhteiseen testimarkkinointiin
Singaporessa vuoden 2024 ensimmaisella puoliskolla.

Toukokuussa 2023 Solar Foods valittin yhdeksi Phase Il -vaiheen voittajista Yhdysvaltain liittohallituksen
alaisen ilmailu- ja avaruushallintoviraston (National Aeronautics and Space Administration, NASA) ja
Kanadan avaruusjarjestéon (Canadian Space Agency, CSA) yhteisesti vuonna 2021 lanseeraamassa Deep
Space Food Challenge -kilpailussa, jossa etsitdan innovaatioita miehistdn ravinnonsaantiin pitkien
avaruuslentojen aikana. Kilpailu jatkuu Phase Il -vaiheella johon Solar Foods osallistuu. Lisaksi Solar Foods
kaynnisti syyskuussa 2023 Euroopan Innovaatiorahaston rahoittaman HYDROCOW-konsortiohankkeen,
jossa yhti6 toimii koordinaattorina. Konsortion tavoitteena on kehittdd uudenlainen Solein-mikrobiin pohjaava
bioteknologinen alusta, joka aukaisee uusia keinoja kestavasti tuotetulle ruoalle, materiaaleille, I1dakkeille ja
kemikaaleille.
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Marraskuussa 2023 yhti6 kerdsi 8M€:a uutta pddomaa osakeannilla yhdessd suomalaisen
sijoituspalvelurityksen, Springvest Oyj:n, kanssa. Lisaksi yhtid kerasi yhteensa noin 0,4 M€:a uutta pddomaa
kansainvalisiltd sjoittajilta. Rahoitus tullaan kayttdmaan Factory 01:n koetuotannon ylésajoon, uusien
tuotanto-organismien hyoddyntamiseen sekd Solein-tuotteiden kaupallistamiseen. Olemassa olleet
paaomalainaehtoiset vaihtovelkakirjalainat noin 16M€ konvertoitiin  korkoineen yhtidon osakkeiksi
rahoituskierroksen yhteydessa.

Elokuussa 2023 Solein paasi EU:n elintarviketurvallisuus viranomaisen EFSAn (European Food Safety
Authority) turvallisuusarviointivaiheeseen, joka tarkoittaa varsinaisen tuotteen turvallisuuden tieteellista
arviointia. Yhtié sai hakemukseen tarkentavia kysymyksia lokakuussa 2023, ja vastaa niihin alkuvuonna
2024.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Tammikuussa 2024 Fazer lanseerasi Singaporessa maailman ensimmaisen Solein®-proteiinia sisaltavan
Taste the Future -suklaalevyn. Solar Foodsin ja Fazerin yhteistyd ulottuu kuitenkin tata pidemmalle ja tahtaa
kuluttajatuotelanseeraukseen Euroopassa vuosina 2025-2026.

Factory 01:n tuotantoprosessin asennukset ja kayttdonotto saatiin viimeisteltyd vuoden 2024 ensimmaisen
kvartaalin aikana ja 17.2.2024 Yhtid tuotti ensimmaisen koe-eran Soleinia FactoryO1-laitteistolla.

Tilikauden paattymisen jalkeen yhtid kerasi 0,25M euroa uutta padomaa osakeannilla kahdelta uudelta
kansainvaliselta sijoittajalta.

Toiminnan jatkuvuuteen liittyva epavarmuus

Yhtié on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot: Yhtion demonstraatiomittaluokan
laitoksen, Factory 01:n, tuotanto on alkamaisillaan, minka on tarkoitus todistaa yhtion kehittdman teknologian
skaalautuvuus. Soleinin turvallisuus on jo todistettu uuselintarvikeluvalla Singaporessa ja seuraavia
uuselintarvikelupia odotetaan vuoden 2024 aikana. Yhtion kaupallistamistoimet ovat alkuvaiheessa.

Yhtion nykyisen rahoituksen arvioidaan riittdvan kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtion toiminnan
jatkuvuus on tarkoitus turvata uudella pddomarahoituskierroksella kevaan 2024 aikana. Ensimmaiset
sijoitukset uusilta kansainvalisilta sijoittajilta saatiin vuoden 2024 ensimmaisind kuukausina. Yhtiélla on myds
Business Finlandin joulukuussa 2022 mydntadma 33,6M€:n rahoituspaatds, joka on ensimmainen osa
Euroopan komissiolta saatua niin sanottua IPCEI-notifikaatiota2. Tama IPCEl-avustus saadaan takautuvasti,

toteutuneiden ja Business Finlandille raportoitujen kustannusten perusteella, joten sen hydédyntaminen vaatii
merkittavan maaran kayttépaaomaa. Taman rahoituspaatoksen jalkeen IPCEI-notifikaatiota on viela jaljella
noin 76 M£€, josta nykyisellaan yhtiolla ei siis viela ole rahoituspaatosta. Lisaksi yhtio edistaa keskusteluja
mahdollisesta lainarahoituksesta eri toimijoiden, kuten esimerkiksi, Euroopan investointipankin, kanssa.

2 Euroopan yhteista etua koskeva tarked hanke (Important Project of Common European Interest, IPCEI),
jonka avulla tuetaan vetyteknologiaa koskevaa tutkimusta ja innovointia sekd ensimmaista teollista
vetyteknologian kayttéonottoa. Yhtion hanke on osa Euroopan unionin NextGenerationEU -rahoitusta
Suomen kestdavan kasvun ohjelmasta. Yhtion jattdman IPCEl-projektihakemuksen investointien
kokonaisarvo on noin 600 M€:a, johon maksimi IPCEI-tuki saadun IPCEI-notifikaation nojalla on noin 110
Mé€:a. Tasta kokonaisuudesta Business Finland on joulukuussa 2022 tehdyn rahoituspaatoksen perusteella
myontanyt yhtidlle nyt ensimmaisen osan, vajaat 34 M€:a.
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Koska lisarahoituksesta ei ole viela sitovasti sovittu, tdma olosuhde yhdessa ylla mainittujen muiden
olosuhteiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta
epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Yhtion hallitus uskoo, ettd toiminnan jatkuvuuden turvaava
lisdrahoitus saadaan jarjestettya suunnitelmien mukaisesti. Yhtion tilinpaatos on laadittu toiminnan

jatkuvuuden periaatetta noudattaen.

Oma paaoma

2023 2022
Osakepaaoma 01.01 2 500,00 2 500,00
Osakepaaoma 31.12 2 500,00 2 500,00
Sidottu oma padaoma yhteensa 2 500,00 2 500,00

SVOP rahasto 01.01
Osakeanti
SVOP rahasto 31.12

17 510 797,73
25121 179,43
42 631 977,16

17 510 797,73
0,00
17 510 797,73

Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 01.01 -8 520 982,85 -3 418 978,75
Edellisen tilikauden virheen korjaus 300 600,00
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 31.12 -8 520 982,85 -3 118 378,75
Tilikauden voitto (-tappio) -8 991 889,21 -5 402 604,10
Vapaa oma pddoma yhteensa 25119 105,10 8 989 814,88
OMA PAAOMA YHTEENSA 25121 605,10 8992 314,88

Edelliseen tilikauteen kohdistuva virheen oikaisu

Vuoden 2022 tilinpaatdkseen kirjattu aiheettomaksi osoittautunut pakollinen varaus on virheen korjauksena
oikaistu edellisen tilikauden voitto (-tappio) -tilia vasten. Vastaava muutos on tehty myos vertailutaseeseen

lisaten edellisten tilikausien voitto-/tappiotilia ja vahentaen pakollista varausta 300 600 eurolla.

Laskelma OYL 13:5§:n jakokelpoisesta vapaasta omasta paaomasta

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 42 631 977,16




DocuSign Envelope ID: 71D60880-628A-4CB4-A4EE-389420D90C26

Solar Foods Oy 13/18
2872116-8
Edellisten tilikausien voitto -8 520 982,85
Tilikauden voitto -8 991 889,21
Vapaa oma paaoma yhteensa 25119 105,10
Aktivoidut kehittdmismenot -3 734 049,01
Jakokelpoinen oma padaoma yhteensa 21 385 056,09

Hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paaoman kaytosta

Hallitus esittaa, etta yhtion tilikauden tappio 8.991.889,21 euroa siirretaan edellisten tilikausien
voittovaratilille ja etta osinkoa ei jaeta.

Yhtion osakkeet OYL 8:5 §

Osakkeiden jakaminen

16.10.2023 paatettiin osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella jakaa yhtion osakkeet suhteessa 1:1000
siten, etta kutakin yhtion nykyista osaketta kohden annettiin maksutta 999 uutta vastaavan osakesarjan
osaketta, jonka seurauksena kukin entinen osake vastaa jatkossa 1.000 osaketta. Osakkeiden jakamisen
seurauksena yhtion osakkeiden lukumaaraksi tuli yhteensa 20.040.000 kpl. Osakkeiden jakaminen ei
vaikuttanut muilla tavoin osakkeiden tuottamiin oikeuksiin.

Selostus rakenne- ja rahoitusjarjestelysta OYL 8:7 §

Rahoituskierros ja suunnatut osakeannit

16.10.2023 paatettiin osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella antaa yhteensa enintaan 941.168 uutta
A-sarjan osaketta osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Perusteena merkintaetuoikeudesta
poikkeamiselle oli yhtion liiketoiminnan kehittdminen, padomarakenteen vahvistaminen ja omistuspohjan
laajentaminen. Osakeannilla kerattyja varoja tullaan kayttamaan paaosin seka Factory 01 -laitoksen
kayttdonottamiseen ja operoinnin aloittamiseen, ettd nykyisten yhtion toimintojen rahoittamiseen.
Osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta poikkeamiselle oli siten yhtién kannalta painava taloudellinen

Syy.

Kunkin A-sarjan osakkeen merkintahinta oli 8,5 euroa. Kaikkien osakeannissa merkittavaksi tarjottavien
osakkeiden yhteenlaskettu merkintahinta oli siten 7.999.928,00 euroa. Rahoituskierroksen toteutuspaiva oli
13.11.2023. Osakkeiden merkintdhinta perustui arvioon yhtién A-sarjan osakkeen kayvasta arvosta.
Osakkeiden merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman pdaoman rahastoon.

16.10.2023 tehdyn osakkeenomistajien yksimielisen paatdksen ja valtuutuksen mukaisesti yhtio toteutti
rahoituskierroksen yhteydessa suunnatun osakeannin samoilla ehdoilla kahdelle sijoittajalle, jolla yhtid kerasi

B-14
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yhteensa 298.894 euroa rahoitusta. Tdma kasitti yhteensa 35.164 uutta A-osaketta. Osakkeiden
merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan yhtién sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Rahoituskierros ja suunnattu osakeanti yhdessa laukaisivat vaihtovelkakirjalainojen velkakirjojen ehtojen
mukaisen konversiotapahtuman. Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 16.10.2023 valtuuttaa
hallituksen antamaan enintdan 2.316.558 uutta A-sarjan osaketta vahintdan 7,23 euron osakekohtaisella
merkintadhinnalla. Hallitus paatti 13.12.2023 antaa 2.316.355 kpl uusia A-sarjan osakkeita
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen merkittavaksi hintaan 7,23e/osake. Perusteena
merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle oli velkakirjan ehtojen noudattaminen. Kaikkien osakeannissa
merkittavaksi tarjottavien osakkeiden yhteenlaskettu merkintahinta oli siten 16.747.246,65 euroa.
Merkintahinnat kuitattiin kunkin lainanantajan osalta kunkin lainanantajan velkakirjaan perustuvasta
saatavasta (lainan padoma ja kertynyt korko per toteutuspaiva).

16.10.2023 tehdyn osakkeenomistajien yksimielisen paatdksen mukaisesti yhtié voi antaa yhdessa tai
useammassa erassa enintaan 1.750.000 uutta A-sarjan osaketta 8,5 euron osakekohtaisella
merkintahinnalla. Taman valtuutuksen mukaisesti paatettiin 13.12.2023 antaa enintaan 8.823 uutta A-sarjan
osaketta osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen merkittavaksi. Kunkin osakkeen merkintahinta
on 8,50 euroa. Kaikkien osakeannissa merkittavaksi tarjottavien osakkeiden yhteenlaskettu merkintahinta oli
siten 75.000,00 euroa. Osakkeiden merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan yhtion sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon. Osakkeiden merkintdhinta perustui arvioon yhtién A-sarjan osakkeen kayvasta
arvosta. Perusteena merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle oli yhtién rahoitusaseman parantaminen yhtion
kasvun mahdollistamiseksi.

Optio-oikeuksien antaminen

16.10.2023 tehdyn osakkeenomistajien yksimielisen paatdksen ja valtuutuksen mukaisesti yhtié antoi
merkittavaksi yhteensa 109.543 optio-oikeutta. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan enintdan 109.543
yhtién uutta kantaosaketta. Optio-oikeuksiin sovelletaan optio-ohjelman ehtojen lisdksi kunkin optionsaajan
kanssa tehtya optiosopimusta. Optio-oikeudet annettiin vastikkeetta ja optio-oikeuksien perusteella
merkittavien osakkeiden merkintdhinnasta, merkintdajasta ja maksuajasta on maaratty optio-ohjelman
ehdoissa. Optio-oikeuksien antamiselle oli yhtién kannalta painava taloudellinen syy optio-ohjelman
ehdoissa tarkemmin esitetylla tavalla.

Hallituksen 13.11.2023 tekeman paatdksen nojalla merkittiin optio-oikeuksilla 79.433 uutta kantaosaketta
yhteismerkintahintaan 79,44 euroa. Osakkeiden merkintdhinta merkittiin kokonaisuudessaan yhtion sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon.

Lisaksi yhtiolla on optio-ohjelma, jonka perusteella ja 17.3.2020 tehdyn paatdksen mukaisesti voidaan antaa
enintaan 284 (16.10.2023 osakkeiden jakamisen jalkeen 284.000) kappaletta kantasarjan osaketta. Lisaksi
yhtiokokous on 28.8.2020 valtuuttanut hallituksen paattaman osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta, minka nojalla voidaan antaa enintdan 768 (16.10.2023 osakkeiden jakamisen jalkeen 768.000)
kappaletta kantasarjan osaketta.

Yhtion osakkeet yhteensa tilikauden lopussa
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Yhtiolld on osakkeita 23 420 943 kpl, joista kantasarjan osakkeita on 8 567 433 kpl, etuoikeudellisia S-sarjan
osakkeita on 3 900 000 kpl ja etuoikeudellisia A-sarjan osakkeita on 10 953 510 kpl. Yhtibosakkeiden
lunastusta rajoittaa yhtidjarjestyksen 10 §.

Yhtié on antanut merkittavaksi yhteensa 1 082 110 optio-oikeutta. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan
enintdan 1 082 110 yhtidn uutta kantaosaketta.
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Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.

Helsingissd, 8.3.3024

Paivays
KPMG Oy Ab

DocuSigned by:

! 2477B01D945A425. ..
Jussi Paski

KHT
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja
Paakirja
Tilinpaatos
Tase-erittelyt

Tositelajit ja sailyttamistapa

Myyntilaskut

Ostolaskut

Verkkolaskut (ostolaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
ALV-laskelmat
Kausiveroilmoitukset
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Sahkoinen arkisto
Sahkaoinen arkisto

Sahkoinen arkisto
Sahkaoinen arkisto

Sahkodinen arkisto
Sahkodinen arkisto
Sahkodinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
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Tilintarkastuskertomus
Solar Foods Oy:n yhtiékokoukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Solar Foods Oy:n (y-tunnus 2872116-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2023.
Tilinp&atos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtién toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&étdksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Toiminnan jatkuvuuteen liittyva epavarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota yhtion tilinpaatdksen liitetietojen kohtaan "Toiminnan jatkuvuuteen liittyva epa-
varmuus”, jonka mukaan yhtid on kehitysvaiheessa, jossa sen menot ovat suuremmat kuin tuotot. Yhtitn
nykyisen rahoituksen arvioidaan riittdvan kolmannen kvartaalin 2024 loppuun. Yhtién toiminnan jatkuvuus on
tarkoitus turvata uudella padomarahoituskierroksella kevaan 2024 aikana. Yhtiolla on myds Business Finlan-
din joulukuussa 2022 myontdma 33,6M€:n rahoituspaatds, joka on ensimmainen osa Euroopan komissiolta
saatua niin sanottua IPCEI-notifikaatiota Tama IPCEl-avustus saadaan takautuvasti, toteutuneiden ja Busi-
ness Finlandille raportoitujen kustannusten perusteella, joten sen hyédyntaminen vaatii merkittdvan maaran
kayttdpaaomaa.

Koska lisarahoituksesta ei ole viela sitovasti sovittu, tdma olosuhde yhdessa ylla mainittujen muiden olosuh-
teiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epailla
yhtién kykya jatkaa toimintaansa.

Lisdksi haluamme kiinnittdd huomiota aktivoitujen kehittdmismenojen 3.734.049,01 euroa maaraan. Kuten
liitetiedoissa todetaan kehittdmismenojen aktivointi, on riippuvainen niihin kohdistuvista tulonodotuksista ja
mikali tulonodotukset eivat toteudu voi aktivoituihin kehittdmismenoihin kohdistua alaskirjaustarve.

Lausuntoamme ei ole mukautettu naiden seikkojen osalta.
Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta se antaa oikean ja riittavan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtid aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestad tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of “BK global organization of independent member firms Y-tunnus 1805485-9
affiliated with KPMG International Limited, a private Brgi#si¥company limited by guarantee Kotipaikka Helsinki
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Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2023

lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja sai-
lytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siita, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittdmista taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopdatdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvdad olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
toksemme on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy Kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatdk-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtio
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sitd, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissa 8. maaliskuuta 2024

KPMG OY AB

Jussi Paski
KHT
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Y-tunnus: 2872116-8

01.01.2022 - 31.12.2022

Tama tilinpaatds on sailytettava 31.12.2032 asti
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Tilinpaatds on sailytettdva vahintdan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettdva vahintaan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.

Tilinpaatoksen laati:
Merja Jokisalo, Greenstep Oy, Keilaranta 5,

02150 ESPOO

Osoite: Laserkatu 6, 53850 LAPPEENRANTA Y-tunnus: 2872116-8

Kotipaikka: Helsinki
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Tase

VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Aineettomat hyodykkeet yhteensa
Aineelliset hy6dykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneraiset
hankinnat

Aineelliset hyddykkeet yhteensa
Pysyvit vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat

Saamiset

Pitkaaikaiset

Muut saamiset

Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Saamiset yhteensa
Rahoitusarvopaperit

Muut arvopaperit

Rahoitusarvopaperit yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2022

4 687 159,92
882 006,82
5569 166,74

511 090,90
1019 378,36

15989 791,47

17 520 260,73
23 089 427,47

106 070,26
106 070,26

0,00

1297 001,10
369 356,84
1666 357,94
1772 428,20

0,00

0,00

9 464 230,92
11 236 659,12
34 326 086,59

3/12

31.12.2021

3476 009,49
646 577,53
4122 587,02

443 554,97
1360 473,56

3513 540,85

5317 569,38
9440 156,40

106 070,26
106 070,26

107,90

850 679,98
118 538,34
969 326,22
1075 396,48

7 000 000,00
7 000 000,00
12 547 147,56
20 622 544,04
30 062 700,44
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VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
paaoma
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma padoma yhteensa
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset yhteensa
Vieras paaoma
Pitkdaikainen vieras paaoma
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkaaikainen vieras paddoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras padaoma
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa
Vieras paaoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2022

2 500,00

17 510 797,73
17 510 797,73
-3418 978,75
-5402 604,10
8691 714,88

300 600,00
300 600,00

12 406 742,29
12 118 368,52
24 525 110,81

77 830,61

323 011,01
44 382,40
363 436,88
808 660,90
25333 771,71
34 326 086,59

4/12

31.12.2021

2 500,00

17 510 797,73
17 510 797,73
-1410 412,33
-2 008 566,42
14 094 318,98

0,00
0,00

12 101 746,58
3 037 238,00
15 138 984,58

0,00

630 797,73
27 161,54

171 437,61
829 396,88

15 968 381,46
30 062 700,44
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Tuloslaskelma

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana
Materiaalit ja palvelut yhteensa
Henkil6stokulut

Palkat ja palkkiot
Henkilosivukulut

Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Henkiléstokulut yhteensa
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto (-tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot muista pysyvien vastaavien

sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Muille

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja

Tilikauden voitto (tappio)

01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021

64 054,06

0,00
0,00

-823 677,70
-111 435,39
-85 118,78
-26 316,61
-935 113,09

-1 375 495,34
-1 375 495,34

-931 693,82
-3 178 248,19

37 230,94

-2 261 586,85
-2 224 355,91
-5 402 604,10
-5 402 604,10

5/12

-31.12.2021

22 685,84

-4 773,21
-4 773,21

-254 787,35
-61 925,93
-48 246,86
-13 679,07

-316 713,28

-1015 750,08
-1015 750,08

-567 721,45
-1882 272,18

42,23

-126 336,47
-126 294,24
-2 008 566,42
-2 008 566,42



DocuSign Envelope ID: 7AB41F14-9BAA-4779-AE1D-386A764BDE3E

Solar Foods Oy 6/12

2872116-8

Tilinpaatoksen liitetiedot

Yleista

Yhtidn toimialana on kestavan kehityksen valmistuslaitteistojen ja -menetelmien kehittdminen, myyminen ja
vuokraaminen. Lisdksi yhtio kehittad, tuottaa ja myy ravintoaineita.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatoksen laatimisessa on noudatettu pien- ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa esitettavista tiedoista
annetun asetuksen (PMA) pienyrityssaannostéa (1753/2015).

Aineettomien oikeuksien poistoaika on 5 tai 10 vuotta riippuen hyédykkeesta.

Aineelliset hyddykkeet poistetaan 3, 5 tai 10 vuoden aikana riippuen hyddykkeen taloudellisesta pitoajasta.

Kehittamismenoja on aktivoitu KPL 5:8§:n (1620/2015) mukaisesti (1336/1997). Tilikaudella aktivoidut
kehittdmismenot sisaltavat kehittdmistydsta aiheutuneita henkildstémenoja (1.032.927,73 euroa) ja muita
menoja (1.219.102,91 euroa), joista on vahennetty saadut avustukset (235.558,47 euroa). Tilikauden
aktivoidut kehittdmismenot olivat 2.016.472,17 euroa.

Kehittdmismenot poistetaan tasapoistoin seuraavasti: Aktivoinnit 2017-2019 5 vuodessa, aktivoinnit 2020—
2022 10 vuodessa. Tilikaudella kehittdmismenoihin on kohdistunut poistoja 805.321,72 euroa.

Kehittamismenojen aktivointi on riippuvainen niihin kohdistuvista tulonodotuksista ja mikali tulonodotukset
eivat toteudu voi aktivoituihin kehittamismenoihin kohdistua alaskirjaustarve.

Pitkaaikaiset lainat

Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat pitkaaikaiset velat yhteensa 2.367.500,00 € (Valtiokonttori).

Annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Annetut vakuudet lajeittain | Velan tai sitd pienemman Velan tai sitd pienemmaén
vakuuden maara 31.12.2022 vakuuden maara 31.12.2021
Rahoituslaina 12 118 368,52 euroa 3 037 238,00 euroa
Vuokravakuudet 106 070,26 euroa 106 069,61 euroa
Vuokraoikeuden Kiinnitys 46 800,00 euroa 46 800,00 euroa
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Vuokravastuut

v. 2023-2038, alv 0 %

Vuokravastuut yhteensa 17.353.493,22

Henkilosto

Henkiloston maara keskimaarin

31.12.2022 31.12.2021
Toimihenkil6t 21 15

Toimintakertomusta vastaavat tiedot

Solar Foodsin ensimmaisen kaupallisen mittaluokan tuotantolaitoksen, Factory 01:n, rakentaminen jatkui
vuonna 2022. Ensimmaisen kaupallisen Solein® -tuotantolinjan lisaksi tiloissa tulee sijaitsemaan yhtién uusi
paakonttori ja tulevaisuuden ruoan kokemustila, Experience Hub. Vantaalla, Suomessa, sijaitsevan Factory
01:n prosessiasennukset alkavat vuoden 2023 ensimmaisen kvartaalin aikana, ja tilojen on tarkoitus olla
toiminnassa vuoden paasta (Q1/2024). Helmikuussa 2022 julkaistiin, etta Apteekkien elakekassa sijoittaa 10
miljoonaa euroa kyseisiin toimi- ja tuotantotiloihin. Tilojen valmistuttua investointisopimus jatkuu
pitkdaikaisen vuokrasopimuksen muodossa. Lisaksi Solar Foods ja Danske Bank Growth solmivat
toukokuussa 2022 15 miljoonan euron vientiluottorahoituksesta, jonka takaajina ovat Finnvera ja Tanskan
vientiluottolaitos EKF.

Solar Foodsin ensimmainen uuselintarvikelupa Solein®-tuotteelle myonnettiin lokakuussa 2022
Singaporessa paikallisen elintarvikeviraston (Singapore Food Agency, SFA) toimesta. Lupa mahdollistaa
Soleinia sisaltavien ruokatuotteiden myynnin Singaporessa Factory 01:n toiminnan kdynnistyttya vuonna
2024. Solar Foods tytskentelee parhaillaan myds muiden markkina-alueiden lupaprosessin parissa
(esimerkiksi GRAS-arviointi (Generally Recognized As Safe) Yhdysvalloissa ja jo aiemmin jatetyt
uuselintarvikelupahakemukset EU:hun ja UK:hon).

Syyskuussa 2022 Solar Foods valittiin osaksi puhtaan vedyn tutkimus-, kehitys- ja innovaatioprojektia EU:n
myontaman IPCEIl-notifikaation mydta. IPCEI on lyhenne sanoista Important Project of Common European

Interest eli Euroopan yhteista etua koskeva térkea hanke. Vety-IPCEI toteutetaan osana Suomen kestavan

kasvun ohjelmaa seka EU:n elpymisvalinettd (Next Generation EU). Taman notifikaation myo6ta Solar Foods
on oikeutettu saamaan maksimissaan yhteensa 110 miljoonaa euroa valtiontukea puhtaan vedyn
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hankkeisiin. Joulukuussa 2022 Business Finland teki rahoituspaatdksen Solar Foodsin IPCEI-projektille.
Yhti6 kayttda tdman yhteensa arvoltaan 34 miljoonan euron tuen Factory 01:n yldsajamiseen ja seuraavan

hankkeen, Factory 02:n, suunnittelun aloittamiseen.

Oman paaoman muutokset

31.12.2022 31.12.2021
Osakepaaoma 01.01 2 500,00 2 500,00
Osakepaaomal 31.12 2 500,00 2 500,00
Sidottu oma paaoma yhteensa 2 500,00 2 500,00
SVOP rahasto 01.01 17 510 797,73 17 510 797,73
Sijoitetun vapaan oman padoman lisdys 0,00 0,00

SVOP rahasto 31.12

17 510 797,73

17 510 797,73

Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 01.01 -3418 978,75 -1410 412,33
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 31.12 -3418 978,75 -1410 412,33
Tilikauden voitto (-tappio) -5402 604,10 -2 008 566,42
Vapaa oma pdaoma yhteensa 8 689 214,88 14 091 818,98
OMA PAAOMA YHTEENSA 8 691 714,88 14 094 318,98
Paaomalainat

Yhtiolld on 12 000 000,00 euron edestd oman padoman ehtoisia lainoja. Laina-ajat ovat OYL:n 12 luvun
mukaisia (624/2006). Lainojen korot ovat 2,5 % p.a. Lainojen kertyneet korot (406 742,29¢) ovat padomitettu
lainaehtojen mukaisesti. Padomalainoihin liittyy erityisia oikeuksia merkitd osakkeita. Tarkemmat ehdot
maaraytyvat mahdollisella vaihtohetkella.

Laskelma OYL 13:5 §:n jakokelpoisesta vapaasta omasta paaomasta

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 17 510 797,73
Edellisten tilikausien tappio -3418 978,75
Tilikauden tappio -5402 604,10
Vapaa oma paaoma yhteensa 8 689 214,88
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Aktivoidut kehittamismenot -4 687 159,92
Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa 4 002 054,96

Hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paaoman kaytosta

Hallitus esittaa, etta yhtion tilikauden tappio 5.402.604,10 euroa siirretdan edellisten tilikausien
voittovaratilille ja ettd osinkoa ei jaeta.

Yhtion osakkeet OYL 8:5 §

Yhtiolla on osakkeita 20 040 kpl, joista kantasarjan osakkeita on 8 488 kpl, etuoikeudellisia S-sarjan
osakkeita on 3 900 kpl ja etuoikeudellisia A-sarjan osakkeita on 7 652 kpl. Yhtidosakkeiden lunastusta
rajoittaa yhtiojarjestyksen 10 §.

Selostus rakenne- ja rahoitusjarjestelysta OYL 8:7

Optio-oikeudet:
Yhtidlla on optio-ohjelma, jonka perusteella voidaan antaa enintdan 284 kappaletta kantasarjan osakkeita.
Valtuutukset:

Yhtiokokous on 28.8.2020 valtuuttanut hallituksen paattdmaan osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintdan 768 kappaletta Kantasarjan osaketta.
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Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.

Tampere 4/16/2023

Paikkakunta, paivays
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Jari Paloniemi, KHT
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Paivakirja
Paakirja
Tilinpaatos
Tase-erittelyt

Sahkadinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkdinen arkisto
Sahkoinen arkisto

Receipt types and storage methods

Myyntilaskut

Ostolaskut

Verkkolaskut (ostolaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
ALV-laskelmat
Kausiveroilmoitukset

Liitetietotositteet

Nro Tiedoston nimi
1 SF_Principles of cost
capitalizations_31.12.2022.pdf
2 YIli 5v velat
3 Henkilosto keskimaarin 31.12.2022
4 Kaupparekisteriote 17.1.2023.pdf

5 Vuokravakuudet ja kiinnitykset

Sahkdinen arkisto
Sahkdinen arkisto
Sahkdinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto

Kuvaus liitetiedosta

Kehittdmismenoaktivointien perustelut

Yli 5v paasta eraantyvat velat
Henkildstd keskimaarin 2022
Osakkeet ja optiot

Vuokravakuudet ja kiinnitykset
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Solar Foods Oy:n yhtiékokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Olen tilintarkastanut Solar Foods Oy:n (y-tunnus 2872116-8) tilinpadtoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2022. Tilinp@étds siséltad

taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonani esitén, ettd tilinpadtds antaa oikean ja riittdvdn kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saédnndsten mukaisesti ja tayttad lakisaateiset
vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olen suorittanut tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiani kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.
Olen riippumaton yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaani
tilintarkastusta ja olen tdyttinyt muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuuteni. Kasitykseni mukaan olen hankkinut

lausuntoni perustaksi tarpeellisen méarén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié.

Tilinp#itosti koskevat hallituksen velvollisuudet

Hallitus vastaa tilinpdétoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinpdatoksen laatimista koskevien sdéinndsten mukaisesti ja tdyttda lakisddteiset vaatimukset. Hallitus vastaa myds
sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaétoksen, jossa ei ole

vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus on tilinpdatdsta laatiessaan velvollinen arvioimaan yhtion kykyé jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa
esittdmdén seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpdétos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen
perustuen. Tilinpaétos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos yhtid aiotaan purkaa tai sen toiminta

lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdé niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpiiatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenani on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpditoksessd kokonaisuutena vadrinkaytoksestd tai
virheesté johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltdd lausuntoni. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua vadrinkdytoksesté tai
virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessd voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan

taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevit tilinpadtoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytin ammatillista harkintaa ja siilytdn

ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

. tunnistan ja arvioin véarink&ytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpd4téksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelen ja suoritan ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankin lausuntoni perustaksi
tarpeellisen madran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siita, ettd vaarinkaytoksesta johtuva

Kotipaikka: Tampere Member firms in principal cities
Y-tunnus: 1557221-2 throughout the world.
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olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen
virheellisyys ja4 havaitsematta, silld vaarink&ytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, véarentdmistd, tietojen
tahallista esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

muodostan  késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystyakseni
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta en siina tarkoituksessa,
ettd pystyisin antamaan lausunnon yhtion sisédisen valvonnan tehokkuudesta.

arvioin sovellettujen tilinpdatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

teen johtopaétoksen siitd, onko hallituksen ollut asianmukaista laatia tilinp&atds perustuen oletukseen toiminnan
jatkuvuudesta, ja teen hankkimani tilintarkastusevidenssin perusteella johtopé&atoksen siitd, esiintyykd sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaé olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epdilla yhtion
kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatokseni on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, minun taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessani lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntoni. Johtopéaatokseni
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivadn mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset
tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtid pysty jatkamaan toimintaansa.

arvioin tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleisté esittdmistapaa, rakennetta
jasisaltdd ja sitd, kuvastaako tilinpaétds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etté se antaa oikean
ja riittdvan kuvan.

Kommunikoin hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd

merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka

tunnistan tilintarkastuksen aikana.

Tampere 16.4. 2023
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Jari Paloniemi
KHT-tilintarkastaja

C-15



	Tiivistelmä
	Johdanto ja varoitukset
	Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta
	Keskeiset tiedot arvopapereista
	Keskeiset tiedot arvopapereiden tarjoamisesta yleisölle

	Esitteestä vastuussa olevat tahot
	Esitettä koskeva vakuutus
	Esitteen hyväksyminen
	Ulkopuolisista lähteistä olevat tiedot
	Esitteen saatavilla olo
	Tulevaisuutta koskevat lausumat
	Tilinpäätökseen liittyviä ja eräitä muita tietoja
	Keskeiset tilinpäätöksen laatimisperiaatteet
	Muu informaatio

	Verkkosivuston tiedot eivät kuulu Esitteeseen
	Sanasto ja lyhenteet
	Osakeannin tausta ja syyt sekä varojen käyttö
	Syyt Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja hankittavien varojen käyttö
	Sijoittajaraportointi
	Liikkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen osallistuvien luonnollisten ja oikeushenkilöiden intressit
	Neuvonantajat
	Järjestäjä
	Yhtiön tilintarkastajat
	Yhtiön oikeudellinen neuvonantaja Osakeannissa


	Markkina- ja toimialakatsaus
	Yleistä
	Markkinan koko
	Toimialan trendit, alan ongelmat ja Yhtiön tarjoama ratkaisu

	Solar Foodsin liiketoiminta
	Yleistä
	Yhtiön tuotteen ominaisuudet
	Yhtiön tarvitsemat uuselintarvikeluvat
	Yhtiön liiketoiminta- ja ansaintamalli sekä hinnoittelu
	Keskeiset vahvuudet
	Yhtiön kasvustrategia
	Liiketoiminnan haasteet
	Liiketoiminnan nykytilanne ja tavoitteet
	Myynti ja jakelu
	Henkilöstö
	Tiimin vahvuudet
	Erityismaininnat
	Yhtiön visio
	Yhtiön missio
	Yhtiön arvot
	Vastuullisuus, yhteiskunnalliset ja yleishyödylliset huomiot
	Exit-skenaariot
	Tiedot Yhtiön rahoituksen lähteistä
	Tutkimus ja kehittäminen
	Patentit ja lisenssit
	Investoinnit
	Selvitys viimeksi vahvistetun tilinpäätöksen jälkeisistä merkittävistä muutoksista Yhtiön taloudellisessa asemassa 31.12.2023 päättyneen tilikauden jälkeen

	Käyttöpääomalausunto
	Riskitekijät
	Yhtiön liiketoimintaan liittyvät riskit
	Yhtiö on kasvuyhtiö, jonka tavoittelema kasvu ei välttämättä toteudu
	Yhtiö ei välttämättä onnistu toimintansa skaalaamisessa suunnitellussa aikataulussa tai laajuudessa, mikä voi johtaa siihen, ettei Yhtiö kerrytä liikevaihtoa tulevaisuudessa
	Yhtiö ei välttämättä onnistu toteuttamaan liiketoimintastrategiaansa tehokkaasti tai sen valitsema liiketoimintastrategia voi osoittautua vääräksi
	Avainhenkilöiden menetys ja osaavan henkilöstön palkkaaminen ja/tai epäonnistuminen osaavan henkilöstön palkkaamisessa voivat vaikuttaa negatiivisesti Yhtiön liiketoimintamahdollisuuksiin
	Yhtiön Soleinin tuotantoprosessikehityksen epäonnistuminen tai viivästyminen saattavat vaikuttaa negatiivisesti Yhtiön liiketoimintamahdollisuuksiin
	Mahdollinen epäonnistuminen asiakkaiden tarpeisiin ja vaatimuksiin vastaamisessa saattaa vaikuttaa negatiivisesti Yhtiön liiketoimintamahdollisuuksiin ja mahdollisuuteen kerryttää liikevaihtoa
	Ei ole varmuutta, että Yhtiö onnistuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa
	Yhtiö voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiötä vastaan voidaan nostaa kanne kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkauksista
	Uuselintarvikelupien saaminen saattaa viedä odotettua kauemmin tai niitä ei välttämättä saada lainkaan ja Yhtiön mahdollisesti saamat uuselintarvikeluvat saattavat asettaa Yhtiön tuotteelle käyttörajoituksia ja/tai maantieteellisiä rajoituksia
	Yhtiön maine voi vahingoittua, millä voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtiön kilpailukykyyn

	Toimintaympäristöön liittyvät riskit
	Epävarmat maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet sekä geopoliittiset jännitteet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan ja toimintaympäristöön
	Kiristyvä kilpailu ja/tai kilpailijoiden käyttämät ja kehittämät vastaavat, korvaavat tai halvemmat tuotteet, palvelut tai teknologiat voivat vaikuttaa merkittävästi Yhtiön liiketoimintamahdollisuuksiin
	Maailmanlaajuisilla tai maakohtaisilla poikkeusoloilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan muun muassa yleisen taloustilanteen ja rahoituksen saatavuuden heikentymisen sekä asiakkaiden taloudellisen toiminnan vähentymisen k...

	Yhtiön rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvät riskit
	Yhtiön käyttöpääoma ei riitä sen tarpeisiin, minkä seurauksena Yhtiön toiminnan jatkuvuus voi vaarantua
	Yhtiön lisäpääoman tarve on merkittävä, eikä Yhtiö välttämättä saa lisärahoitusta kilpailukykyisillä ehdoilla tai lainkaan
	Yhtiö ei välttämättä saa IPCEI-tukea kokonaisuudessaan tai Yhtiön saamaa rahoitusta saatetaan periä takaisin
	Yhtiön rahoitussopimusten ehdot, kuten taloudelliset kovenantit, voivat rajoittaa sen operatiivista ja taloudellista joustavuutta, ja ehtojen rikkominen voi nostaa kustannuksia tai jopa johtaa rahoituksen eräännyttämiseen ennenaikaisesti
	Yhtiön taseeseen aktivoitujen kehittämismenojen mahdollisella arvonalentumisella voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtiön taloudelliseen asemaan ja tulokseen

	Yhtiön osakkeisiin liittyvät riskit
	Antiosakkeiden luovuttamiseen liittyy merkittäviä rajoituksia, joiden vuoksi sijoittajat eivät välttämättä voi myydä Yhtiön osakkeita toivomanaan ajankohtana tai lainkaan, minkä lisäksi sijoittajalle saattaa syntyä velvollisuus myydä omistamansa Yhtiö...
	Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia
	Listaamattoman yhtiön osakkeiden hinta ja likviditeetti saattavat vaihdella huomattavasti, eikä listaamattomalla yhtiöllä ole lakisääteistä tiedonantovelvollisuutta
	Yhtiön suurimpien osakkeenomistajien etu ei välttämättä ole yhtenevä muiden osakkeenomistajien edun kanssa
	Osakkeenomistajille tulevaisuudessa mahdollisesti jaettavasta osingosta ei ole takeita
	Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien perusteella tehtävät osakkeiden merkinnät laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

	Osakeantiin liittyvät riskit
	Osakeannilla ei välttämättä saada kerättyä varoja täysimääräisesti, mikä vaikuttaisi olennaisen haitallisesti Yhtiön käyttöpääoman riittävyyteen ja mahdollisuuksiin käyttää kerättäviä nettotuottoja suunnitellulla tavalla
	Merkintää ei voi peruuttaa tai muuttaa kuin tietyissä rajoitetuissa tilanteissa
	Sijoituksen arvon kasvuun ja sijoittajan tuotto-odotukseen liittyy merkittävää epävarmuutta


	Osaketiedot
	Yleistä
	Osakeantia koskevat päätökset
	Osakkeenomistajan oikeuksien syntyminen
	Osakkeenomistajien merkintäetuoikeus
	Yhtiökokoukset ja osakkeiden tuottama äänioikeus yleensä
	Osingonjako
	Valuuttakontrolli
	Sijoitus- ja vähemmistöosakassopimukseen perustuvat oikeudet ja velvollisuudet
	Yhtiöjärjestyksen mukainen etuoikeus varojenjaossa ja likvidaatiotilanteissa
	Osakeyhtiölain mukainen vähemmistöosakkeiden lunastusvelvollisuus ja -oikeus ja ostotarjouksia koskeva sääntely
	Omistuksen laimentuminen (diluutio)

	Verotus
	Suomen verotus
	Yleistä
	Osinkojen ja pääomanpalautusten verotus
	Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilöt
	Suomalaiset osakeyhtiöt
	Rajoitetusti verovelvolliset
	Euroopan unionin jäsenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisöt
	Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisöt
	Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilöt
	Luovutusvoittoverotus
	Varainsiirtoverotus

	Osakeannin ehdot
	Osallistumisoikeus
	Merkintähinta ja sen perustelut
	Merkintäaika
	Merkintäpaikka ja merkintäpalkkio
	Antiosakkeiden merkintä, maksu ja menettely ylimerkintätilanteessa
	Merkintöjen peruuttaminen tietyissä olosuhteissa
	Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
	Osakkeenomistajan oikeudet ja osakekirjat
	Sovellettava laki
	Muut seikat

	Solar Foodsin hallinto
	Yleistä
	Hallitus
	Johdon avainhenkilöt
	Yhtiön toimitusjohtaja
	Tilintarkastajat
	Hallituksen ja johdon eturistiriidat, perhesuhteet ja tutkinnat
	Hallituksen ja johdon osakeomistus ja optio-oikeudet
	Hallituksen ja johdon palkkiot, palkat ja luontoisetuudet
	Tilintarkastajien palkkiot

	Eräitä taloudellisia tietoja
	Osingot
	Osakkeet ja osakepääoma
	Osakepääoma ja osakkeet
	Yhtiön omat osakkeet
	Valtuutukset
	Yhtiöjärjestyksen mukaiset lunastus- ja suostumuslausekkeet
	Merkittävät sopimukset
	Optio-ohjelmat

	Omistusrakenne
	Solar Foodsia koskevat oikeudelliset ja hallinnolliset seikat
	Oikeudenkäynnit ja välimiesmenettelyt

	Lähipiiriliiketoimet
	Yleistä
	Liiketoimet lähipiirin kanssa

	Nähtävillä olevat asiakirjat
	Liite A: Yhtiön yhtiöjärjestys
	Liite B: Yhtiön tilinpäätös ja tilintarkastuskertomus 31.12.2023 päättyneeltä tilikaudelta
	Liite C: Yhtiön tilinpäätös ja tilintarkastuskertomus 31.12.2022 päättyneeltä tilikaudelta

